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اوربصة  لمدربجة فيامة حلعا سحهمةالمت حللشرك ليةحلمائم القو ا مةعلى سل  حهأثر و  سبيةحلمحارباح  الأجودة 

  سة تطبيقيةادرب – نعما

 :إعداد

 نيليما اد محمد مصلح حزي 

 ف:اش إ

 زربأاو سحق إف حلدكتوربة عفا 

 

 لعرايةاللغة حلملخص اا 

ربصة لمنشكوربة في او ا ليةحلمائم القو امة سكل  سكبية علىحلمحارباح  الأس جودة حقي إلىسكة الدرب اهدفت هذه 

قة ل سككة وجود عالدرب اسككبية .وتفتر  حلمحارباح  الأس جودة حية لقيسككحسككأهج حمن ةثثل  إسككتخداما نعما

( 247) سككةمنالدرب اويتكون مجتمع لية حلمائم القو اسككبية و حلمحارباح  الأاين جودة  إحصككحئيةلة ت دلااذ

 تأمينلاعة و حلصكككنات هي حعحقط ةرباعأموزعة على  نمدربجة في اوربصكككة عما مكةحعك مسكككحهمكةشككة 

ككات ححيث الغ عدد شك(.2010-2008ة )لفتر ال لبنوك خلاو  تحلخدماو    (21) عيةحلصككنات حلعينة للشرك

ككامن مجموع  ,شكة ككاوالغ عدد  ,%85.2انسككبة ,( شكة72) حلغ عددهحلباعية حلصككنات حلشرك ت حلشرك

ككككا ككككامن مجموع   (77) لخكدميكةات حلعينكة للشرك  ,شكة(131) حلغ عكددهحلبكاو  ,لخكدميكةات حلشرك

 حلغ عددهحلبا تأمينلات ح( من مجموع شك16) تأمينلات حعينة لشركككلات حوالغ عدد شك %91.5انسككبة

لبنوك اع ح لصككغرحجم قط البنوك نظر اع ح مل مجتمع قطحسككة كاوقد تمت درب   %88.8شكة انسككبة (47)

 .%111انسبة ( انك15) ححيث الغ عدده

 

ئمة حوق ,لدخلائمة حوق ,ليحلمالمركز ائمة حليكة  )قكحلمكائم القو المطلواكة من ات حنكحلبيكالحصكككول على اوتم  

ت حنحلبيايل تحلتم  سةالدرب ات حفرضي ختبحرب ولإ نفي سكوق اوربصكة عما حلتي تم نشركهالنقدية(ات حلتدفقا

مل حعم إختبحربو . ايرسككون إربتبحطمل حومع,لمتعدداالإنحدارب  أنموذجو ,لمركزيةالنزعة ا أسككحليب إسككتخداما

 .(Toleranve)لمسمو اين حلتبا إختبحربو  (VIF)ينحلتباتضخم 
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ج هحنلمات مل حفة معحاين كإتفحقح  ك حهن ن  أ سكككبية حلمحارباح  الأة لتحليل جودة جماليلإ ائج حلنتكاوتشكككير 

ة سكككبيحلمحارباح  الأجودة  نأ سكككبية منخفضكككة و حمحأرباح  ت على وجود جودة حعحلقطاثة ولجميع لثل ا

لتحديد  هإستخدامتم لذي المتعدد ا الإنحداربمل حئج تحليل معحوتشكير نت ,ت منخفضكة  نحسكوق ككل كلل

جودة ل إحصككحئيةلة دلا ذيأثر لية  عدم وجود حلمائم القو ا مةسككل  سككبية علىحلمحارباح  الأس جودة حقي أثر

 .ليةحلمائم القو ا مةسل  سبية علىحلمحارباح  الأ

 

ئم القو ا, نربتون وسكككيمكو,منهج اينماحسكككبية,منهج لويس,منهج احلمحارباح  الأ: جودة لةالكدات لكلماا

 لية.حلما
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Abstract 

The purpose of this study is to measure impact of accounting 

earnings quality on the Integrity of the financial statements, using 

three basic approaches for measuring the quality of accounting 

earnings. The paper suggests that there is a statistically significant 

relationship between accounting earnings quality and financial 

statements. The study includes (247) public shareholding 

companies divided into four sectors: industry، insurance، services، 

and banks during the period (2008-2010).The population of the 

study includes all listed shareholding companies in ASE, where the 

number of companies sample of industrial companies (41) 

Company of the total industrial companies's (74) company, and the 

number of companies sample of companies service (77) of the 

total service companies shares of (131), and the number of 

companies sample of insurance companies (16)Total's insurance 

companies (27), has been studied the entire community banking 

sector the banking sector where the number (15) Bank. 
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The required data has been obtained from the financial 

statements، (balance sheet، income statement and statement of 

cash flows) that have been published in Amman Stock Ecchange.  

To test the study hypotheses، data are analyzed using ، means 

and standard deviations، the lowest value، the highest value، 

which regression model and Pearson correlation coefficients,and 

(VIF) Tolerance. 

 

The overall results of the analysis of the quality of accounting 

profits that there is an agreement between all three models 

transactions and all sectors of the existence of accounting 

earnings quality and low quality earnings accounting for the market 

as a whole was low.Findings of the analysis of the multi regression 

coefficient that used to determine the impact of measurement of 

accounting earnings quality on financial statements indicate that 

there is no significal relationship between the impact of 

measurement of the accounting earnings quality on the financial 

statements. 

 

Keywords: Accounting Earnings Quality, Financial Statements, 

Luez approach, Barton and simko approach, Penman approach  
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 تمهيد1-1

 

شكككوربة لمنالية حلمائم القو ابموثوقية  تر أث  لتي الية حلمائح حلفضكككات و حزملاالعكديكد من اق حفي سكككيك

مية لتنظيات حللهيئ ةئص مهمحتتمتع اه من خصككك حسكككبية ومحلمحارباح  الأ شككككلت  حقية معديهاومصكككد

لية حلما ئمالقو امسككتخدمي  ختلفلل  ح  سككبية تبعحلمحارباح  الألتي تبني على ات ارب القر المهنية  وتختلف او 

عتمدون لمقرضين يا ن  إت  فحفحلمكام هلمديرين ومنحا داءس لأ حكمقيرباح  الأ إلى ونهمحلمسكاينظر   فبينما

ن على هم يعتمدو ن  إلمحتملون فان و لمسكككتثمر ا حم  أ ية  نئتمالا ات ارب القر الأتخحد سكككبية حلمحكارباكح  الأعلى 

ربية اسككتمر حلية من قدربة تنبؤية احلحارباح  الأتحتويه  حل مربتهم من خلسككتثمااسككبية لتقييم حلمحارباح  الأ

ت ارب القر العديد من ا إتخحذسي في حسلاالمرشد اسكبية حلمحارباح  الألمسكتقبلية  و تعتبر ات الفتر افي رباح  الأ

 تحعلى معلوم ئماقو لاتحتوي تلك  ن  أ لذي يقتضيككك اامر لأ اقة  لعل ات اف ذاطر لأ العديد من امن قبكل 

 جله.أ ت من عد  أُ لذي الغر  اة لكي تحقق مهمة ودقيقو  ليةحت جودة عاذ

لية حلمائم القو ا مةسككل  على حهأثر و سككبية حلمحارباح  الأقشككة جودة حمن إلىلية حلحاسككة الدرب اوتهدف 

جل أ   ومن لعمالأ المسكككتمرة في ايئة الية و حلحات التطورب ات و المتغير افي ضكككوء  نلمدربجة في اوربصكككة عماا

 ة علىسبيحلمحارباح  الأس جودة حسكية لقيحسكأهج حمن ةثثل  إسكتخدامحث احلبالدورب سكيقوم ا اس هذحقي

سلوب ا ة بمنهج لويس وهونحستعلإا,وسوف يتم نلمدربجة في اوربصة عماات حللشرك ليةحلمائم القو ا مةسكل 

على  ح  سوملتشكغيلي مقاربي للراح حلمعيا الأنحرافل نسكبة من خل أحتسكحاهوتم رباح  الأين حز على تبيرك 

ل ه من خلاحربتون وسككيمكو وتم حسككحلتشككغيلية,ومنهج االنقدية ات حلتدفقافي ح لصككربي حلمعيا الأنحراف

لنقدية ات حقلتدفانسبة  أحتسحاهوتم  ن,ومنهج اينماتحلمبيعاعلى  الأصكول إجماليِّ في ح تقسكيم ربصكيد صك

د حيجإ  تسهم في حسة تنبع من كونهالدرب اهذه  يةأهم ن  إلذلك ف لدخل,افي ح ص إلىلتشغيلية ا الأنشكطةمن 

 يةلحلمائم القو ا مةسكككل  على حهأثر و سكككبية حلمحارباح  الأت حول جودة حنحت وايحعدة معلومحمن ق ب  نحج

 . نلمدربجة في اوربصة عماات حللشرك
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 حصرهحسة وعنالدرب امشكلة   1-4

 سةالدرب امشكلة  -1

حد أ ثل تم ين  حيثُ ليِّ حلين مت من مسككتثمرين ومحلِّ ارب القر المتخذي  ا  سككبية مرشككدحلمحارباح  الأتعتبر 

 مُ وتقدِّ  د  عِ لتي تُ ات حلجهات على حومسؤولي ت  حيشكل تحدي ف  ممااطر لا اهذه  حلتي تعتمد عليهادرب حلمصا

. حلذين يصدقون عليهات حاحلحساقي ومدقِّ  حهإعدادلذين يقومون ااسبين حلمحاصكة حت  وخحلمعلوماهذه 

سبية حلمحارباح  الأت نحك حم إذا سبيةحلمحارباح  الأفتكمن في كيفية معرفة مدى جودة سة الدرب امشكلة  حأم  

بية سحلمحارباح  الأس جودة حلقي هجحمن ةثس ثل حل قيمن خلت جودة منخفضة,او ذأ ت جودة مرتفعة اذ

ككك لنقديةالنقدية ات حلتدفقا مئاو لدخل وقام ئاو لي وقحلمالمركز ائم او ق مةسكككل  على دربجة في لمات حللشرك

لمسكككتخدمة اج هحمنسكككبية للحلمحارباح  الأس جودة حج قيهحاين من حفق ماوهل يوجد تو  ناوربصكككة عما

كككك كككات حعحربنة اين قطحسكككة على مقالدرب اوسكككوف تقوم , نلمكدربجة في اوربصكككة عماات حللشرك ت حلشرك

 . نلمدربجة ابوربصة عماا لبنوك(ا,تأمينلالخدمية,اعية,حلصنا)رباعةلأا

 

 لمشكلةاصر حعن -4

 لي:حلتا سؤاللااة على حجلا ا تمُّ ت  سة سالدرب الغر  من هذه اوحتى يتم تحقيق 

 لمدربجة فيات حللشركككك ليةحلمائم القو ا مةسككل  سككبية علىحلمحارباح  الألجودة  أثرهل يوجد  -1

 ؟ ناوربصة عما

 لية: حلتالفرعية ات ؤلا حلتسال السؤ ابثق عن ناوقد 

حسب سبية حلمحارباح  الأ( لجودة =(0.10لة اعند مستوى د إحصحئيةلة ذو دلا أثرهل يوجد  . 1

ككلل ليحلمالمركز ا ئماقو  مةسككل  على نربتون واوسككيكو,ومنهج اينماحويس,ومنهج امنهج ل ت حشرك

 ؟نلمدربجة في اوربصة عماا

حسب سبية حلمحارباح  الأ( لجودة =0.10لة )اعند مستوى د إحصحئيةلة ذو دلا أثرهل يوجد  . 4

لمدربجة ا تحللشرك لدخلائم او ق مةسل  على نربتون واوسيكو,ومنهج اينماحمنهج لويس,ومنهج ا

 ؟نفي اوربصة عما
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حسب  سبيةحلمحارباح  الأ( لجودة =0.10لة )اعند مستوى د إحصكحئيةلة ذو دلا أثرهل يوجد  -3

 يةلنقدات حلتدفقائم او ق مكةسكككل  على نربتون واوسكككيكو,ومنهج اينماحمنهج لويس,ومنهج اك

 ؟ نلمدربجة في اوربصة عماات حللشرك

 

المححسكككبية للنماذج المسكككتخدمة رباح  الأة هكل يوجكد توافق مكح اين منكحهج قيكحس جود -4

 ؟للشركحت المدربجة في اوربصة عمان

 

 وقد انبثق عن السؤال التسحؤلات الفرعية التحلية:

قطككحع هككل يوجككد توافق اين منهج لويس ومنهج اككحربتون وسكككيمكو ومنهج اينمان على  -1

 للشركحت المدربجة في اوربصة عمان؟ الصنحعة

 أمينتعلى قطحع النهج احربتون وسيمكو ومنهج اينمان هل يوجد توافق اين منهج لويس وم -4

 للشركحت المدربجة في اوربصة عمان؟

 بنوكقطحع الهل يوجد توافق اين منهج لويس ومنهج احربتون وسيمكو ومنهج اينمان على  -3

 للشركحت المدربجة في اوربصة عمان؟

 هككل يوجككد توافق اين منهج لويس ومنهج اككحربتون وسكككيمكو ومنهج اينمان على قطككحع -2

 الخدمحت للشركحت المدربجة في اوربصة عمان؟

 سةالدرب ا ةي  أهم  1-3

هج حمن رأث بتت وجود  ثأ  إذاف ,لمتوقعةا حئجهحلنت ةتطبيقلاحية حلنا سكككة من الدرب اهذه  يةأهمتنبع 

ت حجهلاعد حذلك سككيس ن  إف ,ليةحلمائم القو امة لمسكتخدمة على سكل اسكبية حلمحارباح  الأس جودة حقي

ت حنحلبياة ئمسككبية ومدى مل حلمحارباح  الأمدى صككحة  يةأهمو ,ليةحلمائم القو التي سككتسككتخدم هذه ا

اح  رب الأحول جودة  إحصكككحئيةلة ت دلاائج ذحلحصكككول على نتاو لية .حلما ئمالقو الية لمسكككتخدمي حلما

 .  يلنظر اب نحلجامن  نلمدربجة في اوربصة عماات حللشرك ليةحلمائم القو ا مة سل  سبية علىحلمحا
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 سة:الدرب ا تحفرضي  1-2

 لية :حلتات حلفرضياسة على الدرب اتستند 

رباح  الأ( لجودة =0.10لة )اعند مسككتوى د إحصككحئيةلة ذو دلا أثريوجد  : لاالأولىالفرضككية الرئيسككية 

 .نلمدربجة في اوربصة عماات حللشرك ليةحلمائم القو ا مةسل  سبية علىحلمحا

 لية:حلتا لفرعيةات حلفرضيا الأولى لرئيسيةالفرضية اوينبثق من 

 * H01: لة اعند مسكتوى د إحصكحئيةلة ذو دلا أثريوجد  لا=0.10) سبية حلمحارباح  الأ( لجودة

 ليحلمالمركز ائم او قمة سككل على  نج اينمامنهربتون واوسككيكو   و حج  امنهحسككب منهج لويس   و 

 .نلمدربجة في اوربصة عماات حللشرك

 * H02 :ادعند مسكتوى  إحصكحئيةلة ذو دلا أثريوجد  لا( لة=0.10 لجودة )سبية حلمحارباح  الأ

ت حشركلللدخل ائم او ق مةسل  على نج اينمامنهربتون و اوسيكو و حج امنهحسب منهج لويس  و 

 .  نلمدربجة في اوربصة عماا

 * H03: اعند مسككتوى د إحصككحئيةلة ذو دلا أثريوجد  لا( لة=0.10)  سككبية حلمحارباح  الأجودة

ت حلتدفقائم او ق مةسكككل  على نج اينمامنهاوسكككيكو و  ربتون وحج امنهحسكككب منهج لويس  و 

 . نلمدربجة في اوربصة عماات حللشرك لنقديةا

 

كحت المححسكبية المستخدمة للشر رباح  الأالفرضكية الرئيسكية الثحنية: هل يوجد توافق محاين منحهج جودة 

 المدربجة في اوربصة عمان.

 :عية التحليةية الرئيسية الثحنية التسحؤلات الفر نبثق عن الفرض  أ وقد 

 * H01: نحعةعند قطحع الصهل يوجد توافق اين منهج لويس ومنهج احربتون وسيمكو ومنهج اينمان 

 للشركحت المدربجة في اوربصة عمان؟

 * H02: أمينتعند قطحع الهل يوجد توافق اين منهج لويس ومنهج احربتون وسيمكو ومنهج اينمان 

 للشركحت المدربجة في اوربصة عمان؟

 * H03:وكعند قطحع البنوجد توافق اين منهج لويس ومنهج احربتون وسيمكو ومنهج اينمان هل ي 

 للشركحت المدربجة في اوربصة عمان؟
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 * H04: هككل يوجككد توافق اين منهج لويس ومنهج اككحربتون وسكككيمكو ومنهج اينمان عنككد قطككحع

 الخدمحت للشركحت المدربجة في اوربصة عمان؟

ت اسككة متغير الي درب حلتا أنموذجلأالمحددة  يوضككح ا حهافأهد إلىلوصككول اسككة و الدرب التحقيق غر  

 سة.الدرب ا

 لمستقلالمتغير ا 

 سبيةحلمحارباح  الأجودة 

 اعحلتالمتغير ا                          

 ليةحلمائم القو ا                          

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 سةالدرب ات حمصطلح 1-6

 . سةالدرب ات حمصطلحم تحديد سة فقد تالدرب اهذه  لأغرا 

 Revisin et لطويل.اللمدى  حهححرباأربية استمر الشركة في ا:  هي قدربة  سبيةحلمحارباح  الأجودة  . 1

al,1999,p.131)) 

  

 

 

 

 

 

leuz et al,(2003) approach 
 

 

 Barton and simko (2002) approach

 

  

Penman(2001)approach
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لجودة الية حعرباح  الأوتكون  رباح  الأين حيركز على تب أسكككلوبهو Luez approach(2003):. منهج 4

ربي حلمعيا الأنحرافل نسبة من خل أحتسحاهوتم  ,ديحقتصكلا ا داءالأ لتشكويه  إحتمالية أقل  ت نحك إذا

 لتشغيلية.النقدية ات حلتدفقافي ح ربي لصحلمعيا الأنحرافلتشغيلي مقسوم على اللراح 

 غيررباح  حلألتنبؤ ااعلى فكرة  سككلوبلأا ايقوم هذ: Barton and simko approach(4114)منهج  -3

 ت .حلمبيعاعلى  الأصول إجماليِّ في ح تقسيم ربصيد ص لمن خل ح عنهلتي يعبرَّ ادية و حلعا

لقدربة على الراحية و اقة اين لعل ا على سكككلوبلأا ايقوم هذ:   Penman approach(2001)منهج -2

 لدخل.افي ح ص إلىلتشغيلية ا الأنشطةلنقدية من ات حلتدفقالتنبؤ نسبة ا أحتسحاهوتم  لنقداتوليد 

 : Financial Position Statement ليحلمالمركز ائمة حق  -5

ية نايز لمالملكية في نقطة زمنية معينة وتعكس الخصوم وحقوق او  الأصوليوضكح ربة عن كشكف حوهي عب

  .(4118ت,ارب حعلجا).حسهحسألية على حلمائم القو ا إعدادلتي تم اسبة حلمحايتفق مع  حة بمحلي للمنشحلمالوضع ا

 

 :Income Statement لدخلائمة حق -6

فترة زمنية  لخل حلمرتبطة اهات حلمصرككوفحا الإيراداتالة حت عن طريق مقحلشركككا أداءييم هي تقرير لتق

 .(4118ت,ارب حلجعا)معينة.

 : Cash Flow Statement  لنقديةات حلتدفقائمة حق -7

 يةلختمااربير حلتقافي  حعنه الأفصح لتي يتم او  7لدولي ربقم اسبي حلمحارب حلمعيا حوربدهأ لتي ائمة حلقا إلىتشير 

ية لنقدات حلتدفقاخلة و الدالنقدية ات حلتدفقاربة عن كشكككف يوضكككح حلمختلفكة  وهي عبات حللمنشككك

 (4111)دهمش,ربجية.حلخا

 

 سة الدرب احدود  1-7

ئم القو امةسل سبية على حلمحارباح  الأجودة لمستخدمة لاث لثل اج ح لمنهاس حقيسة على الدرب اتقتصر هذه 

وذلك  4111- 4118م حلعالفترة من ا( شكة في 427لغة )حلباو  نلمدربجة في اوربصة عماات حلية للشركحلما

 سة . الدرب ا لأغرا  حتحقيق
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  سةالدرب ات اخطو  1-8

 :  الأولىلخطوة ا

لمركز ائمة ح)ق سةالدرب اعينة  حلتي شملتهالي و حلما نلمدربجة في اوربصة عماات حلية للشرككحلمائم القو اتم جمع 

 .4111 -4118قدية ( وذلك للفترة من لنات حلتدفقائمة حلدخل وقائمة حلي وقحلما

 (.(Excelكسل لأاسوب على حلحات على آ لية للمنشحلمات حنحلبيال حدخإ م ت:  يةنحلثالخطوة ا

 .SPSSئي ح حصلا امج حلبرنا  إلى Excelمج حدخلت على ارناأ لتي ات حنحلبيام تفريغ ت:  لثةحلثالخطوة ا

 لية:حلتات اختبحرب لإ ا إستخدامستخدمة المات حنحلتحليل للبياإجراءم ت:   اعةالر الخطوة ا

مة حلعا سحهمةالمت حلية للشركحلمائم القو اسة ولبنود الدرب ات ااية لمتغير حلحسات حلمتوسطا -1

  .سبيةحلمحارباح  الألمستخدمة لجودة اذج لنمااو  الأربدنية

ه حتجاللتعرف على  لمسمو اين حلتباين و حلتبامل تضخم حمع إختبحربو  ايرسون إربتبحطمل حمع -4

 اعة . حلتات المتغير المستقلة و ات المتغير اقة اين عل لا

 سة.الدرب ات ااين متغير  ربتبحطلإالمتعدد للتعرف على دربجة ا الإنحداربتحليل  أنموذجأ -3

 

 سةالدرب ات امحدد 1-9

 .تحربنحلمقاإجراءصة في حسة وخالدرب اولت موضوع حلتي تناجع المر ادرب و حلمصاقلة عدد  
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 نيح لثالفصل ا

 اقةحلسات حسالدرب النظري و االإطحرب 

 لمقدمةا 

 سبيةحلمحارباح  الأول: جودة لاالمبحث ا

 سبيةحلمحارباح  الأمفهوم جودة  4-1

 سبيةحلمحارباح  الأجودة  يةأهم 4-4

 سبية حلمحارباح  الأتدني جودة  أسبحب 4-3

 سبيةحلمحارباح  الأجودة  أنواع 4-2

 سبيةحلمحارباح  الأعب اجودة لتل اطرق  4-5

 سبيةحلمحارباح  الأة تقييم جود أسحليب 4-6

 سبيةحلمحارباح  الأت جودة امؤش  4-7

 لية  حلمائم القو ا: نيح لثالمبحث ا
 ليحلمالمركز ائمة حق 4-1

 حصرهحوعن الأصول 4-4

  حصرهحوعن الإلتزامحت 4-3

 لملكية احقوق  4-2

 لدخلائمة حمفهوم ق 4-5

 لدخلائمة حق يةأهم 4-6

 لدخلائمة حق أهداف 4-7

 لدخلائمة حصر قحعن 4-8

 لنقديةات حلتدفقائمة حتعريف ق 4-9

 لنقديةات حلتدفقائمة حق يةأهم 4-11

 لنقدية ات حلتدفقائمة حق أهداف 4-11

 لنقديةات حلتدفقائمة حت قحنحدرب ايحمص 4-14

 لنقدية ات حلتدفقائمة حصر قحعن 4-13

 اقة حلسات حسالدرب الث: حلثالمبحث ا
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 لنظرياالإطحرب : نيح لثالفصل ا

 مقدمة

 

لراح الية حيث يعتبر حلمائم القو ا حلتي تتضكككمنهات حلمعلومكا أهم  سكككبيكة  من حلمحكارباكح  الأتبر تع

 داءل س لحيسككتخدم كمقي حدة محلمسككتخدمين وعات من قبل ارب القر ا تخحذلإ سككبي مصككدرب ربئي كك حلمحا

 حلنقد ومالشركككة على توليد اسككبية في تقييم قدربة حلمحارباح  الأ  وتسككتخدم أخرىييس حلمق كأسككحسو 

 سكككبية من قبلحلمحارباح  الأت. وتسكككتخدم التوليداد من هذه ك ألتالنقد وتوقيت ودربجة ادل حيعك

تسككتخدم  سككهم  كمالااوتسككعير ات الإسككتثمارب ئد على العو اوتقدير ,ت حلشركككالمسككتثمرين في تقييم ا

في  ربداو لماعدة في توجيه وتخصكككيص حلمسكككاية و نئتمالا ات ارب القر الأتخحد  كأسكككحسسكككبية حلمحارباح  الأ

 (.1999( )دهمش  4115ل زيد   كما أاولية.)حلما الأسواق

 سبيةحلمحارباح  الأول: جودة لاالمبحث ا

 سبيةحلمحارباح  الأمفهوم جودة   4-1

عد حلتي تسككارباح  حلأسككبية احلمحارباح  الأ( جودة IASBلدولية )اسككبة حلمحايير حعرف مجلس مع

ص  حخ سكبية اشكلحلمحام حربقالأالي عن حلما الأالغ فأهداو  ,محلي اشككل عحلما الأالغ أهدافعلى تحقيق 

م على عدهحلية  وتسحلمائم القو المشكتركة لمعظم مستخدمي ا هدافلأ ات تحقق حمن حيث تقديم معلوم

لمتعلقة ات ارب القر ا  و اقتر لأ او  حلإستثماربالمتعلقة ات ارب القر ال حلمثادية  على سبيل حقتصكلأ ات ارب القر ا إتخحذ

 ت. ارب القر امن  حسهم وغيرهلأارب اومقدرباح  الأت حوتحديد توزيع الإداربةوتقييم   المنشأةاتنظيم عمل 

سبية  حلمحارباح  الأجودة  نأ سكبية "حلمحارباح  الأ( جودة  Revisin et al,1999,p.131وقد عرف )

 لديمومة.اربية و استمر لأحتصفت اا إذالية حت جودة عاتكون ذ

لتدفق حت احلمسكككتحقاقة على شككككل عل  حفعرفه(Dechow and Dechow,2001,p.1-62) أمح

لكدخل عن افي ح ف صكككاحر نإ يكمن في رباكح  الأس لجودة حلمقيكا ن  أ (Teets,2002,p.163)عتبر أ لنقكدي.و ا

 عتبر كل من أ ".و تحلعمليالنقدية من ات حلتدفقا
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(Penman and Zhang,2003,p.237-256)ك مؤش حهن نحك إذالية حت جودة عاذرباح  الأ" نا

دي حقتصككلا الجوهر ات تعبر عن نحك إذالية حت جودة عاذرباح  الأ" ن  أ و أ لمسككتقبل"  افي ح  رباالأجيد عن 

سكككية حسكككلأا هدافلأ االة حعلى مقرباح  الأقدربة ( (Entwistle&Phillips,2003,p.79عتبرأ ت".و حللعملي

 . لية حلماربير حلتقات لمستخدمي حعلى توفير معلوم حلي"بمعنى قدربتهحلماغ ال لل 

 

تم  إذالجودة الية حسكككبيكة تكون عحلمحكارباكح  الأ" ن  أ ( Ball and Shivatamer,2004وعرف )

 إلىصول لو امدى  هي سبيةحلمحارباح  الأجودة  نأ حث حلباويرى سب".حلمنالتوقيت حئر احلخسكحف ااعتر لا ا

 .حت عليهارب ادلأ الية من تدخل حلمائم القو امة لسل  إحتماليةكبر أ

  سبيةحلمحارباح  الأجودة  يةأهم  4-4

 حت محلفئاهذه  أهملح و حلمصاب حصحأ ت و حلفئاسكبية للعديد من حلمحارباح  الأجودة  يةأهمتبرز 

 ((Schipper and Vincent,2003,p.305يلي

 لمستثمرون.ا. 1

 لمقرضون.ا. 4

 يير.حلمعاضعو ا. و 3

 لمستثمرون: ا. 1

تعطي  حهنلأ  ,ةلمنخفضككة غير مرغوااسككبية حلمحارباح  الأجودة  ن  إن فيلمسككتثمرامن وجهة نظر 

دي  حقتصككلأ النمو ا إنخفح ءة   و حلكفاربد  فهي تعني عدم ات غير كفؤة للمو حإسككتخداماوجود  ت  ارب حشككا

 لغش.اينطوي على نوع من  ال  وهذحلماس أ ورب  المواربداسبب سوء في توزيع 

 لمقرضون: ا. 4

ت جودة اذاح  رب الأتكون  حلدين  فعندماسبية في تقييم عقود حلمحارباح  الأ لمقروضكونايسكتخدم 

 داءل تسككتخدم كمؤش لأ حلمثالمضككخمة على سككبيل ارباح  حلأربة ثروة  فحذلك يعني خسكك نإف ,منخفضككة

 لىإلي وقد تؤدي حلمالعسرككك اكل في حء لمشكككح  وقد تكون غطحتهم عليههمحدة مسكككحلمديرين ويعتمد زيا

  . اقتر لا ارب اعملية استمر لاا
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 يير:حلمعاضعو ا. و 3

وهم اذلك يركزون على  ,ءةحلكفحييرهم احتتصكككف مع حتىجهودهم  يبكذلونيير حلمعكا وضكككعاو 

رب القر ا تخحذإ لمنفعة لعملية المعلنة في ضكككوء تحقق ارباح  الأ حومنه ,ييرحلمعاجحة عن تطبيق حلنائج حلنتكا

 ت.حنحدل للبيحلعالتمثيل اءة وكذلك ضروربة حلكفاكمرجعية لتقييم 

 

 سبيةحلمحارباح  الأتدني جودة  أسبحب 4-3

ن لية للعديد محلماربير حلتقالمعلنكة في ارباكح  الأجع جودة اتكدني وتر  (Lerach,2001,p.3) ربجعأ

 :حل منهعمالأ ات على مجتمع التي طر اهر الظو او  سبحبلأا

 لي.حلمالسوق الغش في اهرة حمي ظحتن . 1

 لقصير.ا الآجلفي  ح  وخصوصرباح  الأعب في لمرونة للمديرين للتل افز و حلحاتوفر  . 4

 .خيرةلأ ات السنو ام في حت اشكل عحلي للشركحلما الأالغلمستمر في جودة اقص حنلتا . 3

ل على جودة منخفضة لتي تدل  امثلة لأ العديد من ا إلى ((Richard Son,2002.p.59-62رب حشأو 

 وتتضمن:رباح  الأفي 

 ية.نالميز اربج حلتمويل من خا إستخدام . 1

 لتشغيلية. ائر حلخساو  لللتزامحتفي ح لكالتحوط اعدم  . 4

فتحة ت منحسحسي إستخداموللمخزون و  حلمشكوك فيهافية للديون حت غير كحتكوين مخصكصك . 3

 .نئتمالا افي 

ككاع ح تبا . 2 رباح  لأاعكس على تضككخم في نإ  د ممااير لا حف ااعتر لأ ات منفتحة في حسككحت لسككيحلشرك

ت حلتدفقا ن  أ  سككبية في حينحلمحات ارب حختيلمسككتقبل نتيجة لل افي رباح  الأب حلية على حسككحلحا

 .  أثرلنقدية لم تتا

لي حلماغ ال لنسككبة لل حسككبية احلمحارباح  الأفية للحد من تدني جودة حاط غير كالضككو ا ن  أ حث حلبايرى 

 . نلمدربجة في اوربصة عماا سحهمةالمت حللشرك
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 سبية حلمحارباح  الأجودة  أنواع 4-2

  تيأ سي وكما سينأسحنوعين  إلىسبية حلمحارباح  الأجودة  أنواعيمكن تقسيم 

Flos (2004),floes(2005), Guay, et al, (1996) 

 لحقيقية.اسبية حلمحارباح  الأ. جودة 1

 لتقديرية.اسبية حلمحارباح  الأ. جودة 4

 لحقيقية:اسبية حلمحارباح  الأ. جودة 1

ذج حة  ونمسيحسلأات حلعملياو أ لتشغيلي ا داءالأ لتي تمثل او  ,لفعليةارباح  الأربة عن جودة حوهي عب

كككة  و ات حعملي كككة على شككككل تخفيض مخحقتصكككأ فع حتحقق من نأ لمتوقع التي من الشرك طرة حدية للشرك

للتغيير  عرضة أيضح حهنجوهرية طبيعية غير دقيق لأ هح اأن   حوصكفه نأ ل  ومع حلماس أ ت وتكلفة رب حلمعلوما

ل حة وكمثلمترتبالذمم ا نادة معدل دورب حلشركة  زيات حعملي أنموذجلتغير في ال على ح  وكمثالإداربةمن قبل 

هذه    ولكن  فية جديدةاو منفعة جغر أ و عمل أ ج ح تنإ لتشككغيلية فتح وخلق الشركككة التغيير في ايئة اعلى 

 ربية.ادلأ ات حلتطبيقاجمة من حلنات ارب القر اتجة عن حلنامل النسبة للعو حاطيئة ا حمل نعتبرهالعو ا

 

 لتقديرية: اسبية حلمحارباح  الأ. جودة 4

دة ت تزيد من جو حلتي تتضكككمن عمليكالي  و حلمكا الأالغربيكة في عمليكة ادأ ت تكدخل لتي تمثكل ا

 :لملكيةاتخفض تكلفة حقوق  ن  أ لمتوقع الي من حلتحسبية واحلمحات حلمعلوما

ة ححلمتالفرص ال سكككتغلإربيكة تعكس ادإ ت ات وتغيير اتجكة عن تقكدير حلنكارباكح  الأجودة  -1

 ت .حلمعلوماطرة حيزيد من مخ ربة مماادلل 

 ت.حلمعلوماطرة حدة مخحتعمل على زي ن  أ لمتوقع التي من اربية و ادلأ ات التقدير اء حطخأ  -4

سبية ححلمارباح  الألذي يزيد من تمثيل التقديرية ارباح  الألفعلي لجودة الجزء اقد يشككل  اوهذ

ككاجه اتو  لا حعندم ,لتقديريةاسككبية حلمحارباح  الأكبر من جودة لأالجزء ا داءلل   ت  از  ت محف  حلشرك

  . لشركةااة قوية في حلرقاتكون  حعندم لفرصال ستغلإية في سلوك قو
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 سبيةحلمحارباح  الأعب اجودة لتل اطرق  4-5

 :حلأرباح عب التل افي  الإداربة حتستخدمه نأ لتي يمكن الطرق ايلي عدد من  فيما

(Camelback Research Alliance inc,2002,p.6-7) 

 .لغحلمباو أ ت حلي للعمليح. تسجيل خي1

 طئة.حت اطريقة خحلعمليا. تسجيل 4

 اشكل مقصود. ا  لعملية مبكر ا. تسجيل 3

 اشكل مقصود.  اخر حلعملية متا. تسجيل 2

 .الإلتزامحتصول و طئة لل ح. وضع قيم خ5

  لمعلنة. ارباح  الأجل تحسين أ قة من لعل ات اف ذاطر لأ ات مع حلعمليا إستخدام. 6

 

 : الأرباح تقييم جودة  أسحليب 4-6

 :ليحلتا حسبية ومنهحلمحارباح  الأس حمستخدمة في قي أسحليبة د  عِ  كحهن

(L,K and Vinenal,Shipper,2003) 

 ت.حستحقلمالنقدية و ات حلتدفقاو رباح  الأقة اين لعل ال سبية من خلحلمحارباح  الأس جودة حقي . 1

 . ح ربالزمنية لل اسل لسلائص حقة خصل عل سبية من خلحلمحارباح  الأس جودة حقي . 4

هيم حلمفارب حطلأ  حطبقرباح  الأئص جودة حقة خصككل عل سككبية من خلحلمحارباح  الأس جودة حقي . 3

 لية.حلماسبية حلمحا

 لتطبيق.ات ارب ال قر سبية من خلحلمحارباح  الأس جودة حقي . 2

  

 (Schroder et al,2001,p.82)رباح  الأفي تقييم جودة  أسحليبك حوهن

كبر ألمدينين ادة في حلزيات نسككبة نحك إذا حم نح وايينلمديناو  ةالآجل تحعلمبياقة اين لعل اجعة امر  . 1

 .ةالآجل تحلمبيعادة في حلزيامن نسبة 

 اقة.حلسات السنو حا  حربنتهحومق الرأسماليةربيف حلمصاجعة امر  . 4

 لدخل.ائمة حفي ق حربهحظهأ تم  إذا حم نحت وايحلمخصصاجعة وتقييم اعض امر  . 3
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 نحك إذا حم نحفسين وايحلمناعة ومع حلصنالشركة مع ا حلتي تسكتخدمهاسكبية حلمحا دئحلمباربنة حمق . 2

 .  الأرباح تضخيم  إلىيؤدي  حهإستخدام

لنمو في اربنة حل مقمن خلرباح  الأه يمكن تقييم جودة ن  أ  (Fluke,2002,p.210-212)ف حضكككأ و 

 وهي:  أخرىم حربقألتغير في حربنة احلية مقحلمام حربقلأااعض 

 لسهم.اأرباح  للتغير في  ح  ت للسهم منسواحلمبيعافي لتغير ا. 1

 لمدة.اخر أ لمخزون ات نسبة للتغير في حلمبيعالتغير في تكلفة ا. 4

 لسهم.ائد حنسبة للتغير في ع الأنشطةلنقدي من التدفق التغير في ا. 3

  

 (Deloitt and Touche,2002)سبية حلمحارباح  الأت جودة امؤش  4-7

رباح  الأ جودة منأعلى لرئيسككية التشككغيلية ا الأنشككطةتجة من حلناسككبية حلمحارباح  الأتعتبر  . 1

 لمؤقتة. التشغيلية اغير  الأنشطةتجة من حلناسبية حلمحا

لفرق ا  إنخفحلزمن )المحللين عبر ات حقترات من توقعأ  سككبية كلماحلمحارباح  الأد جودة اتزد . 4

 (.ينليِّ حلمالين لمحلِّ ات حلفعلية وتوقعارباح  الألفعلي اين ا

لتقدير اق دئ وطر حسبية ومبحلمحات حسكحلسكيات في تطبيق حتجة من ثبحلناسكبية حلمحارباح  الأ . 3

 . أخرىلية حفترة م إلىلية حمن فترة م
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 لية حلمائم القو ا: نيح لثالمبحث ا

 : مقدمة

عن  ح  لخصئم تعطي مالقو الية لشركة معينة ,وهذه حلماشطة نت ربسمية لل لية هي سجل حلمائم القو ا

سة الدرب ا لتطرق في هذهاوسوف يتم  ,لبعيدالمدى القصير و المدى الشركة على الي ورباحية هذه حلمالوضع ا

 لنقدية.ات حلتدفقائمة حلدخل, وقائمة حلي , وقحلمالمركز ائمة حعلى ق

 

   Statement of Financial Positionليحلمالمركز ائمة ح: قولاا

لمركز ايتمثل  المنشأةب حصحأ ربيخ معين   ومن وجهة نظر حلي في تحركز مم– حنوعه نحك مهما–ة حلكل منشك

 ن  إف اواهذك  ل لمُ اخرين و لأ اه حت تجحمالتز إمن  حعليه حة  ومحلمنشككا حلتي تمتلكها الأصككوللي في مجموع حلما

 .المنشأةب حصحأ لي ويعبر عن حقوق حلمالمركز افي ح يمثل ص  الإلتزامحتو  الأصوللفرق اين ا

 

خر أ  إلىلي من مشروع حلمالمكونة للمركز اصر حلعنا إختلف( 4115  114صخرون )آ محمد و أوضكح ولقد 

 لية :حلتامل العو ا إختلفا

 .ح  تيحم خدمأ  ح  ربيحم تجأ  ح  عيحم صنأ  ح  عيالمشروع  زرب اط حطبيعة عمل ونش إختلف -1

فظ لمحتا  رباح الألمقترضككة  و ال امو لأ اد على عتمالأ المشرككوع  ومدى ادرب تمويل حمصكك إختلف -4

 لمشروع.افي  حربهستثماإد حلمعا و  حاه

 لالآجطويلة  الأصككوللمختلفة وحجم ا الأصككوللمشرككوع في ال امو أ  إسككتخداموجه أ  إختلف -3

 ولة .المتدا الأصول إلىلنسبة حا

 بين :نحتمل على جش  تلي حلمالمركز ائمة حق ن  أ ومن ذلك يتضح 

 ولة .ادمتأصولا  م أ لة اغير متدو أصولا  نحء كاسو  ماربالإستثه وجُ أ لتي تمثل ا الأصول: يشتمل على الأول

 م من غيرهم .أ لمشروع اب حصحأ ت من نحكأء اسو  ,لامو لأ ادرب ح: يشتمل على مص نيح لثا
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 ليحلمالمركز ائمة حق حلتي تتكون منهالرئيسية اصر حلعنا 4-1

 

للتعبير  Liabilities الإلتزامحتت  و حلممتلكاللتعبير عن  Assets الأصككولسككبون مصككطلح حلمحايسككتخدم 

   Owners Equityلملكية" ايسكككتخدم مصككطلح "حقوق  . كما المنشككأةربج حخرين من خلآ اعن حقوق 

 (Brad et.al., P.16, 2002)المنشأةب حصحأ و أ حب حللتعبير عن حقوق ص

 (Kieso, 2007, p.173)يلي:  لي فيماحلمالمركز ائمة حق حلتي تتكون منهالرئيسية اصر حلعنا   

 : Assetsت الموجوداو أ  الأصول 4-4

اقة  حلية سككحت محو عمليأ ث احدكنتيجة لأ  المنشككأة حدية محتملة تحصككل عليهحقتصككإفع حهي من الأصككول

 لية :حلتاصر حلعنامن  الأصولوتتكون 

 

 Current Assetsلمتدولة ا الأصول -1

دية حلعات حمليلعال دوربة نقدية خل إلى حلمتوقع تحويلها خرىلأ ا الأصككوللنقدية و اوتتكون من 

كثر من سنة . وتدربج أت تسكتغرق حلعمليات دوربة نحك إذاحدة   ال سكنة و و من خلأ ة حشكنللم

للترتيب  ح  فقنقدية و  إلى حو سعة تحويلهأ  حلدربجة سيولته حلي  طبقحلمالمركز اولة في المتدا الأصكول

 لي :حلتا

د السككدائل حكوسككيلة من وسكك ا  فورب  حضرة يتم قبولهحح لا امو أ : وهي تمثل   Cashلنقدية ا  1-1

 .حت وغيرهحلشيكالمعدنية و ات لعمل ا وتشمل 

لخزينة اذون أ ت و السنداسهم و لأا: وتتمثل في   Marketable Securitiesلية حلماق اورب لأا  1-4

ي أ في  حية ايعهنحمكلسككيولة لإ الية من حلية يتمتع ادربجة عحلماق اورب لأالنوع من ا اهذ ن  لأ  ا   ونظر 

 ولة .المتدا الأصولتعد ضمن  حهن  إوقت ف

 ال حء مقلعمل المسكككتحقة على الغ حلمبا: وتمثكل  Accounts Receiavbleلمكدينكة الكذمم ا 1-3

ت حاحو حسأ لمدينة الذمم ا ن  لأ  ا. ونظر  حلآجلعة لهم احلمباعة حلبضاو أ لتي تؤدي لهم ات حلخدما

ولة المتدا الأصولتعد ضمن  حهن  إمن سنة ف أقلل فترة قصيرة دة خلحد عالسدالمدينين تسكتحق ا

 لمدينة الذمم اد سيولة ا  وتز 
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لمدينة الذمم ا ناع معدل دورب ح ربتفأء  و لعمل امن  حقصرت مدة تحصيله ي كلماأ  حهناد معدل دورب از  كلما

 لعكس.حلعكس االذمم و اع جودة هذه ح ربتفإ إلىيؤش 

لغ د مبالعميل اسككدامن  حايحلقبض تعهد كتا: تمثل وربقة  Notes Receiableلقبض اق اورب أ  1-2

و أ خر أ  طرف إلىلتظهير حدة  احلقبض عاه يمكن تحويل وربقة ن  أ  إلى اربيخ محدد. ونظر حمحدد في ت

 ا  نقدية فورب  إلىلذي يمكن تحويله ا الأصولحد انود أ تمثل  حهن  أ  ف حلحصول على قيمتهالبنك و ا لىإ

 ولة .المتدا الأصولتعد ضمن  حهن  إ  ومن ثم ف

لبيع ل حلتي تعر  سلعا المنشأةلمتبقية لدى اعة حلبضا: وهي  Inventoryعة حبضلامخزون  1-5

د از  عة كلماحلبضككالمخزون من اد سككيولة ازن  و تزدحلمخاو في أ ربفف لأاء على اسككو  ,ي لحظةأ في 

 ناع معدل دورب ح ربتفكإزن  و حلمخكاربفف أظ اكه على ححتفكلا افترة  تقلك ي كلماأ  ,حهكنامعكدل دورب 

 لعكس.حلعكس ااعة و حلبضادة جو  إلىلمخزون يؤش ا

 Long Term Assets: الآجلو طويلة أ ولة اغير متد الأصول -4

 حلهيييتوقع تس لتي لاا الأصكولاأنهح  الآجلطويلة  الأصكولمصكطلح  (kieso,et.al,2007,p.177)أوضكح 

في  جلالآ ويلة ط الأصوللبيع . وتدربج ال وليس لغر  ستعمالأالغر   ىلتي تشتر او أ لية حلمالفترة ال خل

طول   أ بقى لفترة لتي تاثم  ولاأ لفترة قصكككيرة  المنشكككأةلتي تبقى في اي أ   حجلهلآ  ح  لي مرتبة طبقحلمالمركز ا

 لي :حلتاللترتيب  حولة طبقالمتدا الأصولعقب  الآجلطويلة  الأصولتظهر  ا. لذ اوهكذ

في  حم  إ اتحلإسككتثمارب اوتتمثل  :  Long –Term Investments الآجلطويلة ات الإسككتثمارب  -1

 ملة .حة كدة سنحلعافي  حزتهحوز فترة حيحلتي تتجارب و حلعقاوفي أ  الآجللية طويلة حلماق اورب لاا

 الأصكككول: وهي  Property Plant and Equipmentت التجهيز ات و المعدات و حلممتلكا -4

 حة عليهمثللأ البيع ومن اوليس اقصككد  المنشككأةط حفي نشكك حهإسككتخداملتي تشككترى اقصككد ا

 ت .ارب حلسياث و حثلأ ات و اعدلمات و لآ لأا

 : Intangible Assetsلموسة المغير  الأصول -3

لك شهرة ل ذحلملموس  مثادي حلما نحلكيالتي تفتقد ا الأصكوللملموسكة على اغير  الأصكول  صكطل إ يطلق 

 ربية .حلتجات حملعل اع و ا ختر لإ المحل وحقوق ا
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 : Liabilities الإلتزامحت  4-3

سكككبة حلمحادئ حلمب حوتقدرب طبق حلمشركككوع يعترف اهالية على حت ماتعهداأنهح  الإلتزامحتتعرف 

وهي   خرينلآ اه حتج المنشأةعلى  الإلتزامحتو أ لديون اهي  المنشأةت ح.ومطلوا حربف عليهحلمتعا

 ك.لملال امو أ  إلىفة حضلإ حط احلنشاخر لتمويل لأ المصدرب ااة حبمث

 Marilyn,et.al, 2007 P.126))  لية :حلتاصر حلعنا الإلتزامحتوتشمل 

 : Current Liabilitiesولة المتدا الإلتزامحت -1

 

صككول أ  إسككتخدامعن طريق  أمح حء اهحلوفاو أ  حلتي يتوقع تسككييلهاو  المنشككأةلتي على ا الإلتزامحتهي 

 (Kieso, 2007,p.179)جديدة  أخرىولة ات متدحمالتز إو عن طريق نشوء أ ولة امتد

 يلي حولة مالمتدات حللمطلوا حربف عليهحمثلة للمتعلا اومن 

ل دة خلحد عالسدائنة تسكتحق الدالذمم ا نلأ  ا: نظر  Accounts Payableئنة الدالذمم ا 1-1

 ولة .المتدا الإلتزامحتتدربج ضمن  حهنإمن سنة ( ف أقلفترة قصيرة )

اة ادفع مبلغ محدد في حكت المنشكككأةتتعهد  حعندم ح: تنشكككNotes Payableلدفع اق اورب أ  1-1

ربيخ ح تد فيالسكككدحا حايحلبنك لفترة قصكككيرة وتتعهد كتاتقتر  من  حمو عندأ ربيخ محكدد حتك

لدفع اق وربقة حستحإلم تكن فترة  حولة مالمتدا الإلتزامحتلدفع ضمن اق اورب أ محدد. وتبوب 

 طول من سنة .أ 

 

 : Long Term Liabilitiesالآجلطويلة  الإلتزامحت -4

ت حو مطلواأ  حكثر من سنة  "ديونأ حدهاة سدلتي تستغرق فتر ا المنشأةلمسكتحقة على الديون ايطلق على 

 نإلي  فحلمالمركز ا نحربيخ ايحقرب من تاو أ د في مدى سنة السدايستحق  حجزء منه نحك إذا".و الآجلطويلة 

 يلي :حم الآجلطويلة  الإلتزامحتمثلة أ ولة ومن المتدا الإلتزامحتلمستحق يدربج ضمن المبلغ ا
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و أ مضمون ابند  المنشأة: وهو دين في ذمة Secured Accounts Payableلقرو  ارهن ا -1

م ث الآجلطويلة  الأصككولحد أ لبنوك ارهن احد أ من  المنشككأة.وقد تقتر  الأصككولكثر من أ

رهون ثم لماصل لأ اونية للحصكول على نحلقات اءاجر لأ البنك القر  فيتخذ اد ايفشكل في سكد

 إلىع لبيابق من ثمن ي جزء متأ لبيع ويعود الدين من حصكككيلة اء لقيمة حسكككتيفكإيبيعكه 

 . المنشأة

لجمهورب عن طريق امن  سككحهمةالمت حلشركككا: تقتر  Bonds Payableت السككنداقرو    -4

د ت(. وقاو عشر سنو أ لقر  اعد فترة طويلة )خمس اد ااسكد حت تتعهد فيهارب سكنداصكدإ 

لطبية ا يةنئتمالا السمعة حو غير مضمونة  فأ  المنشأةصول أ ت مضمونة ابعض السكنداتكون 

 عيني . نمن تقديم ضما حقد تعفيه سحهمةالمشركة لل

ت حلمجموعاحد أ ل حلماس أ في رب ح يعد صككك: لا  Net Working Capitalمل حلعال حلماس أ في رب ح صككك 

ولة  من المتدا الإلتزامحتتحتسكككب قيمته اطر   حنم  إ لي و حلمكالمركز ائمكة حدة في قكحلتي تظهر عكا

 . (Marilya,et.al, 2007 P.129)ولة المتدا الأصول

 : Owner s Equity لملكيةاحقوق   4-2

(  136 4116ت   صا)عبيد حعرفه كما الإلتزامحتد قيمة حسككتبعااعد  الأصككولقي حا  ةلملكياتمثل حقوق 

لملكية في ات حقوق حنح ويختلف عر  ايالإلتزامحتو  الأصكككوللملكية تتوقف على تقييم احقوق  نإف الذ

و شكة أ ص حشخأو شكة أ ة فردية  أ شنت منحك إذا حة  ومأ وني للمنشكنحلقاللشككل  حلي  طبقحلمالمركز ائمة حق

 ( 4111  91هد صحلشالي )حلتح  كمسحهمة

لك حلمال حلماس احد ويعر  رب المملوكة لشخص و ا:  Sole Proprietorshipلفردية ا المنشأة -1

 .Owners Equityلملكية اسم حقوق اتحت 

ون نحكثر يحكدد عددهم قاو المملوككة لشكككخصكككين ا: Partershipsص حشكككخكلاات حشكك -4

كية سم حقوق ملالك اصكفة مسكتقلة تحت حلملكية كمبلغ لكل مات تعر  حقوق حلشرككا

 .Partners Equityء حلشركا

 Stockholdersسككهم لاا  حقوق حملة صككطل ا: يسككتخدم Corporations سككحهمةالمت حشك -3

Equity لملكية امن مصطلح حقوق  ادلاOwners Equity 
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 :Income Statementلدخل ائمة حق:  حينحث

  ح دى نجلذي يقيس مالتقرير اسية للمشروع  فهي تمثل حسأئمة حق حمة لكونهحة هنحلدخل مكائمة حتمثل ق

ئدة من حف حكثرهألراح  و اجل تحقيق احة من حلمتاد المورب ال سكككتغلال فترة زمنية معينة في لمشركككوع خلا

لذي يمثل ادوربه المستقبلي ا داءالأ لمستقبلية   وكذلك الية و ححلا الإيراداتلمسكتثمرين لتقدير اوجهة نظر 

ءة حلية وكفحس للحكم على مدى فعحكمقي حهإستخدام إلى فة  حضإ لمستقبلية  ارباح  الأفضكل مؤش لتوزيع أ 

ت حلمعلوما إستخدام  إلىفةحضإ ت  و حفي صورب سلع وخدم حلمختلفة وتقييمهاج ح تنلا امل افي مزج عو  الإداربة

جل اشرككوع  ومن لمالمرتبطة اراحية ات المؤش اصككة تلك حلي خحلمالتحليل افي تسككهيل عملية  حهلتي توفر ا

  دية اشكل سليم .حقتصلا ات ارب القر العديد من ا إتخحذعدة في حلمسا

 

 لدخل:ائمة حمفهوم ق  4-5

لية حلمائم القو الي و حلمالمركز ائمة حلق ل مكمِّ  ا  جزء لي حيث تعد  حلمالتحليل ا لأغرا لدخل مهمة ائمة حتعتبر ق

 (.4111لرزق ادم  ال ا) .ليحلمالمشروع اة حملة عن حيحء صوربة متكحعطوذلك لإ  خرىلأ ا

 

 ديةحقتصلا افع حلمنادة في حلزياه "ن  أ م احلدخل اشككل عا FASBلية حلماسكبة حلمحايير حف مجلس معوقد عرَّ 

حقوق  دة فيحزي حينتج عنه الأصككول دة فيحلزياو أ لدخل ا إلىت حسككبية في صككوربة تدفقحلمحالدوربة ال خل

 لملكية ".اب حقوق حصحأ ت هماحلمرتبطة بمسالملكية من غير تلك ا

 

ل فترة خل المنشأةدث في حقوق ملكية حلحالتغير اه "ن  أ مل احلشاللدخل  ح  ( تعريف4114د  قدم )حما فيما

 ك".ل لمُ حدرب ليست متصلة احمن مص خرىلأ الظروف اث و احدلأ ات و مل حمعينة نتيجة للمع

 لدخلائمة حق يةأهم 4-6

 (4114د )حماو(1999ت نحتي )كيسو ديجلآ الدخل في ائمة حق يةأهمتكمن 

يت ودربجة رب وتوقالتنبؤ بمقداعدهم في حلتي تسكككات حلمعلومائنين الداتوفر للمسكككتثمرين و  -1

ت حلتدفقحلتنبؤ ااعد حلمسككتقبل  حيث يسككالنقدية في ات ححبة للتدفقحلمصككامن د ك ألتاعدم 

   .ةأ دية للمنشحقتصلا القيمة النقدية في تقدير ا
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 . حلمنشأةئنين لحقوقهم االداد استرداتحديد  -4

  .اقةحلسات السنو الشركة في حص احلخا داءالأ تقييم  -3

 ية معينة سبحل فترة محدية خلاير لإاسب حلمكادية على تحقيق حقتصلا الوحدة اتبين قدربة  -2

  .لمطلواةات حلخدمالسلع و اعلى تقديم  المنشأةتستخدم في تحديد قدربة  -5

 لسليمة.ادية حقتصلا ات ارب القر ا إتخحذفي  حدة منهحستفلاات يمكن حتوفر معلوم -6

 

 لدخل:ائمة حق أهداف 4-7

 

ت مفيدة حبمعلوم حهو تزويد مسككتخدميه أخرىلية حئمة محي قأ و أ لدخل  ائمة حس من قحسككلأالهدف ا ن  إ 

تي لآ الدخل ائمة حقك حلتي تحققهكا هكدافلأ ات و ارب القر ا أهمديكة ربشكككيكدة  ومن حقتصكككات ارب اقر  تخكحذلإ 

 (.4112ي  الدهرو ا)و(4113 نح)حن

 .حئدهاوعو ات الإستثمارب تقييم جدوى  -1

 . حليتهحوفع الإداربة ءةحتقييم كف -4

 لجمهورب.اربف ومن حلمصا  من اقتر لا حلمشروع ااربة اتقييم مدى جد -3

ربيخية حلتات حنحلبيال خللمستقبلية ومن اخلة الدالنقدية ات حلتدفقحلتنبؤ اادة من حسكتفلاا -2

 ت نقدية .حتدفق إلىخلة الدات حلتدفقاية تحويل نحمكإسة ا لدرب 

مثل لأ ال شكحلا المنشأةد ال مو ستغلال فترة زمنية معينة في لمشروع خلا  ح س مدى نجحقي -5

 رباح  الألتحقيق 
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 (4119د احد(لدخلائمة حصر قحعن 4-8

 حت منهحلمبيعات حت ومسموحاعد طر  مردودي اأ فية حلصات حلمبيعا ح: ويقصد اهتحلمبيعا -1

 ن  أ  حنحظة هلمل اجلة .ويجب آ و أ ت نقدية حمبيع حلنظر عن كونهالية اغض حلمالفترة ال خل

ط حشة انشكككحلمباقة لعل ات ات ذحلمبيعالبند هي ا اضكككمن هذ حلهحدخالتي يتم ات حلمبيعا

 .(Operating Activities)لشركة ات في حعمليلا

كككة فعا حعتهحلتي اات حلمبيعاليف حربة عن ثمن وتكح: وهي عب تحلمبيعاتكلفكة  -4 ل خل للشرك

 يلي : كما حاهح ويمكن حس أيضح  عة حلبضاليف حلفترة  وتسمى تكا

 لمدةاخر أ عة حاض–لمدة اول أ عة حت+اضحلمشتريافي ح ص         

كككة خلا حمت اهحلتي قات حلمشكككتريا: وهي  تحلمشكككتريافي ح صككك -3  حنه ح  لفترة مطروحال لشرك

ت حلمشتريا ن  أ  ححظة هنلمل ا ويجب حلآجلو اأ  اء نقداسو  ,تحلمشتريات حت ومسموحامردود

ت في حيلعملاط حشة انشحلمباقة لعل ات ات ذحلمشتريالبند هي ا اضمن هذ حلهحدخالتي يتم ا

 لشركة .ا

ككة في ادازن حفي مخ لتي تكون موجودة  اعة حلبضككا: وهي  لمدةاول اعة حاضكك -2 ترة لفاية الشرك

   .سبيةحلمحا

ككة في نهازن حفي مخ لتي تكون موجودة  اعة  حلبضككا:وهي  لمدةاخر آ عة حاضكك -5 ترة لفاية حلشرك

 سبية.حلمحا

ة ي  أ ل حدخإ سي دون حسكككلاا حلشرككككة من عملهالذي تحققه الراح ا: وهو ربقم  لراحا إجمالي -6

 و تمويلية .أ ربيف تشغيلية حمص

كككة على مبيعلا حلتي صرفتهاربيف حلمصكككا : وهي كلُّ  لبيعاربيف حمصككك -7 ة لفتر ال خل حتهحشرك

ربيف حعة  ومصككحلبضككاربيف نقل حلبيع   ومصككال حت ربجحفحتب ومكاربو  حسككبية . ومنهحلمحا

 لتوزيع.ات ارب حك سيهلإلبيع  و ات  وعمولا  نعل لإ اية و حلدعاربيف حلتسويق  ومصا

لبيع   ولكن يتم اربيف حقة بمصكككعل  حلتي ليس لهاربيف حلمصكككا: وهي  ربيةادلإ اربيف حلمصكككا -8

ه حيلماو  الهحتفء و حلكهرااربيف حلمحل   ومصاجرة أ جوربهم   و أ لموظفين و اتب اعلى ربو  حفهصر 

  فة .حلضياو 
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 Cash Flow Statementلنقدية ات حلتدفقائمة ح: ق حلثحث

 لنقديةات حلتدفقائمة حتعريف ق 4-9

لدولي ا سكككبيحلمحارب حلمعيالزم أ لتي الية حلمائم القو احدى إ هح اأن  لنقدية ات حلتكدفقكائمكة حتعرف قك

 يِّ لية لاحلمائم اللقو  كجزء مكملِ  حت  وتقديمهحلشركامن قبل جميع  حهإعداد( ا1994م حلمعدل عااع )حلسا

كككة ا حلتي تولد فيهالكيفية التي تبين ائمة حلقكائم. وهي القو اتلكك  حفترة تقكدم عنكدهك  حلنقدية  ومالشرك

 .حلهدحيع حلنقدية وماهذه  حلتي تستخدم فيهالكيفية او  حدلهحيع

 لذي يدخل عنداو مصركككوف و أ د اير إ ي أ  حلتي ينتج عنهات حلعمليالنقدية من جميع ات حلتدفقاو 

ملين حلعات نقدية للموربدين و حو مدفوعأ ت حو تقديم خدمأ عة حلدخل من ايع اضكككافي ح ب صكككححتسكككإ 

 (.Kieso, 2007لمختلفة )ا

و تمويلية أ ة ربيستثمااشطة نأ  حهن  أ تعتبر على  لتي لاات حلعمليالنقدية من ات حلتدفقاو هي جميع أ 

 (. 1996)دهمش  

و أ دة حلزيحء ااسو  المنشأةلتي حصلت في النقدية ات التغير اربة عن كشف تحليلي لحركة حو هي عبأ 

خلة الدالنقدية ات مل حلمعاتصكككوير لمجموع  حهن  إ ت  بمعنى التغير اهذه  أسكككبحبلتعرف على او  نحلنقصكككا

 ,Stickeny, P65)عن  ( نقل111  ص.,4113د حزن أاولدوربي و ا).ربجةحلخالنقكدية ات مل حلمعكاومجموع 

2000). 

 

 لنقديةات حلتدفقائمة حق يةأهم 4-11

ت حلمقبوضكككات مفيدة عن حلنقكديكة هو تقكديم معلومات حلتكدفقكائمكة حقك إعكدادلهكدف من ا نإ 

ت آ شلمنالنقدي عن اس حسلأات حسب حو تقديم معلوم,لفترة ال لتي تمت خلالنقدية ات حلمدفوعاو 

 رثلأ اتبين  حهنأ لنقكدية في ات حلتكدفقكائمكة حقك يكةأهم  تي أ (.وتك484ص :,4115خرون آ لمختلفكة )نورب و ا

من  ثرلأ ا اطبيعة هذ نحلية مع ايحلمالفترة ال خل المنشككأة حمت اهحلتي قات حطحلنشككافة حلنقدي لكا

ليين حلتاين لرئيسالدوربين حلنقدية اات حلتدفقائمة ح.وتقوم قح  ربجحو خأ  خل اد ح  نقدي ح  كونه يشككل تدفق

 (:346ص ,4113)عقل  

: ح  ينحف ثلضككعالقوة و اط حنق نحعد في تبيحيسكك ة مماأ لية للمنشككحلماع ح وضككربيخي لل حلتالتحليل ا: ولاأ 

 اق.حلسا حئهادأ  إلى ا  دحستنإة حشنلي للمحلمالوضع اتقدير 
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 لنقدية ات حلتدفقائمة حق أهداف 4-11

 (.427, ص 4114د )حما لية:حلتا لأغرا النقدية تحقيق ات حلتدفقائمة حلهدف من تصميم قا

 لتشغيلية.النقدية ات حلتدفقحلتنبؤ اا . 1

 .الإداربةت ارب اتقييم قر  . 4

ككة على سككداتحديد مدى قدربة  . 3 صككل أ ئد  و الفو اد اين  وسككدهمحللمسككرباح  الأت حد توزيعالشرك

 ئنين.ان للدي  لدَّ ا

 المنشكككأةحة لدى حلمتالنقدية التغير في الدخل و افي ح قة اين صكككلعل النقدية ات حلتدفقائمة حتبين ق . 2

 لنقدية.الدخل و افي ح ص معقة طردية لعل او 

ب اعض حتسككحإ ة تحليلية  احيث يتم ادأ لنقدية كات حلتدفقائمة حليون قحلمالمحللون ايسككتخدم  . 5

لشركة على ا قدربةلم ا  لتي تعتبر مؤش اليسر  و التغطية  ونسب امة مثل نسكبة حلهالية حلمالنسكب ا

 سهم.لأاأرباح  ت حلدين ودفع توزيعاد اسد

  

 لنقديةات حلتدفقائمة حت قحنحدرب ايحمص 4-14

 درب وهي:حمص ةثلنقدية من ثل ات حلتدفقائمة حت قحنحلحصول على ايايتم 

 اقة. حلسالية حلمالفترة اية حلية وفي نهحلحالية حلمالفترة اية حربنة في نهحلمقالي حلمالمركز ائمة حق . 1

 لية.حلحالفترة ائمة دخل عن حق . 4

 ت تفصككيلية لتحديد كيفحم توفر معلومحلعاذ حسككتلأاربة من حت مختحفية عن عمليحضككإ ت حنحاي . 3

 لفترة. ال ستخدمت خلأو أ لنقدية ات د  تول  

 

 لنقديةات حلتدفقائمة حصر قحعن 4-14

 درب:حعدة مص لىإلنقدية ات حفقدلت  ائمة حصر قحتم تبويب وتصنيف عن

 Activities Cash Flow From Operatingلتشغيلية ات حطحلنشالنقدية من ات حلتدفقا -1

  Cash Flow From Investing Activitiesيةالإستثماربت حطحلنشالنقدية من ات حلتدفقا -4

 FinancingActivities  Cash Flow From لتمويلية ات حطحلنشالنقدية من ات حلتدفقا -3
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 يليةلتشغالنقدية ات حلتدفقا -1

 ,Kiesoق. )حستحقلإاس حسلأ ح  وفق حهإعدادلتي يتم الدخل ائمة حلتي تؤثر على قا الأنشكطةوهي 

et al.,2004,  p. 192,.)وتشمل: 

 لتشغيلية ات حطحلنشاخلة من الدالنقدية ات حلتدفقا: ولا أ 

 

عربي لاع لمجما) يلي:حلتشغيلية مات حطحلنشاخلة من الدالنقدية ات حلتدفقامثلة على لأ ان م

  نح)حككنككو(I AS,2002, P.7-8)( و636, ص:4112ونككيككين نككحلككقككاسكككككبككين حلككلككمككحكك

 (783, ص:4111و)نورب,(,Larson,1996,P.612)(و311ص: 4113

  .الإيراداتمن  حت وغيرهلعمولا الرسوم و ات و او حتلأ ات نقدية من متحصل  -1

 .تحلخدمالسلع وتقديم ات نقدية من ايع متحصل  -4

   .لقبضاق اورب أ لمدينين و اء لعمل ات من متحصل   -3

 . لمدفوعةائد الفو ات من متحصل  -2

 .تالسنداسهم و لأحلية كحلماق اورب لاافي  الإستثماربئد ات من عو متحصل  -5

د من حعلمال حلمات نقدية من رباة متحصل حلمضكااقصكد  حلمحتفظ اهالعقود ات من متحصكل   -6

 .تحلمشتريات ائج من مردودحلنتالموربدين و ا

فع حية ومنلسنوات حلدفعات و حلبحلمطاط و حقسلأ اال حمق ينتأملالنقدية لمشروع ات لمتحصكل ا -7

  .خرىلأ ا تأمينلا
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 لتشغيلية ات حطحلنشاربجة من حلخالنقدية ات حلتدفقا: حينحث

مع لمجا) يلي:حلتشكككغيلية مات حطحلنشكككاربجة من حلخالنقدية ات حلتدفقامثلة على لأ اومن 

  نح)حنككو(I AS,2002, P.7-8)( و636, ص:4112ونيين نحلقككاسكككبكين حلكعكربي لكلكمكحككا

 (783, ص:4111و)نورب,(,Larson,1996,P.612)(و311 ص:4113

  .ئعحو اضأ م حلخاد اء مو ات من ش حمدفوع -1

  .لدفعاق اورب أ و  ينئنالداء لعمل اد ات لسدحمدفوع -4

   .جوربلأ او لموظفين اتب ات ربو حمدفوع -3

شة حمب حرباطه حلم يكن ممكن حمو  تحمالغر الرسوم و ائب و الض حت نقدية للحكومة كحمدفوع -2

 .لتمويليةاية و الإستثماربت حطحلنشحا

  .ونيةنحو قأ ئية حمثل تسوية قض أخرىت حمدفوع -5

لنقدية لعقود محتفظ ات حلمدفوعالدخل و اد ضريبة القرو  وسكككدائد ات عن فو حمدفوع -6

  .ربحجتِّ لإ امل و حللتع حاه

فع حومن لسنويةات حلدفعات و حلبحلمطاط و حقسلأ اال حمق تأمينلالنقدية لمشركوع ات حلمدفوعا -7

 .خرىلأ ا تأمينلا

 يةالإستثماربت حطحلنشالنقدية من ات حلتدفقا -4

 إلىفة حضككلا حا أو التخل ص منهح الآجلت طويلة الموجودالحصككول على حلمتعلقة اا الأنشككطةربة عن حهي عب

   .دلةحلمعالنقدية اتعتبر ضمن  لتي لاا خرىلأ اات الإستثمارب 

( (Alexander and Archer,2001,P.705   (I AS,2002, P. 7-8).ت حيدفع من نفق حو هي مدى ما

, 4112ونيين نحلقاسبين حلعربي للمحالمجمع ا) .ت نقدية مستقبليةحلتي تستخدم دخل وتدفقاربد المو اعلى 

 .(636ص:
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 ية الإستثماربت حطحلنشاخلة من الدالنقدية ات حلتدفقا:  ولاا

جمع لما) ية :الإسكككتثماربت حطحلنشكككاخلة من الدالنقدية ات حلتدفقامثلكة على أ يلي  وفيما

 (I AS,2002, P.7-8)( و637, ص:4112ونككيككين نككحلككقككاسكككككبككين حلككعككربي لككلككمككحككا

 (785, ص:4111و)نورب,(Larson,1996,P.613)و

ضي ارب لأا جية مثل: ايعحتنلا ا الأصولمن ايع  المنشأة حلتي تحصكل عليهالنقدية ات لمتحصكل ا -1

 لةلمستعما الأصولم   و حلخاد المو ات  المعدا نيح لمبا 

سهم لاافي  لالآجطويلة ات الإستثمارب من ايع  المنشأة حلتي تحصل عليهالنقدية ات لمتحصل ا -4

   المنشأةلمملوكة من قبل ات ارب حلعقاو ا الآجلت طويلة السنداو 

ت آ لمنشككاغير  أخرىف اطر لمقدمة لأ القرو  ات و حلسككلفياد النقدية من سككدات لمتحصككل ا -3

 .ليةحلما

عقود ربية و حختيلا العقود المسكككتقبلية و العقود او  ةالآجللعقود النقكدية من ات لمتحصكككل ا -2

و أ  حجرة فيهكحلمتكاو أ مكل حلتعكا لأغرا  حاهك ح  لعقود محتفظكالم تكن هكذه  حيضكككة مكحلمقكا

 .ت تمويليةحطحنش حهن  أ لتي تبوب على ات حلمقبوضا

دلة حبلمارب  وعقود حلخياوعقود   ةالآجللعقود المسكككتقبلية و النقدية للعقود ات لمتحصكككل ا -5

 رب.حجتِّ لا او أ مل حلتعات حيحلغ حلمحتفظ اهالعقود ايضة  ويستثنى من ذلك حلمقاوعقود  

 

 يةالإستثماربت حطحلنشاربجة من حلخالنقدية ات حلتدفقا: حينحث

 ,4112خرون اهين و ح)شككك ية:الإسكككتثماربت حطحلنشكككاربجية من حلخالنقدية ات حلتدفقامثلة على لأ اومن 

 .(I AS,2002, P. 9)و(637 ص:4112ونيين  نحلقاسبين حلعربي للمحالمجمع ا(و)446ص:

سككة لملمواغير  الأصككولت و المعداع و نحلمصككات و حلممتلكالنقدية لحصككول على ات حلمدفوعا  -1

ويلة ط الأصولجل تصنيع أ من  المنشأة حي نفقة تتحملهأ و أ  خرىلأ ا الآجلطويلة  الأصكولو 

 .ح  خلياد الآجل
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  .الآجلت طويلة ارب ستثمااحصول على لا لِ ج  أ لتي تدفع من النقدية ات حلمدفوعا -4

رب وعقود حلخيككاة وعقود الآجلككلعقود المسكككتقبليككة  و الكنقككديككة للعقود ات حلمككدفكوعككا -3

و أ ل محلتعات حيحلغ حلمحتفظ اهالعقود ايضكككة  ويسكككتثنى من ذلك حلمقكادلكة وعقود حلمبكا

 .ربحجتِّ لا ا

   لتمويليةات حطحلنشالنقدية من ات حلتدفقا-3

ت حمليل وعحلماس أ ت ملكية رب حنت في حجم ومكو  اتغير  حلتي ينتج عنهات حطحلنشكككاهح اأن  فت ر  وقد عُ 

-IAS,2002:6)(و4112:635ونيين ,نحلقاسككبين حلعربي للمحالمجمع ا)المنشككأة حلتي تقوم اها  اقر لإ ا

7). 

 لتمويلية:ات حطحلنشاخلة من الدالنقدية ات حلتدفقا:ولا أ 

سكككبين حلعربي للمحالمجمع ايلي)حلتمويلية مات حطحلنشكككاخلة من الدالنقدية ات حلتدفقامثلة أ ومن 

 :Larson,1996:613)و )(IAS,2002:7-10) (و4112:638ونيين ,نحلقا

 خرىلأ الملكية ات حقوق ادو أ و أ سهم لإارب اصدإ لنقدية من ات لمتحصل ا -1

ربية حلعقات حلرهونالدفع,و اق اورب إلقرو  ,و ات و السككندارب اصككدإ لنقدية من ات لمتحصككل ا -4

 .الآجلو طويلة إ  قصيرة اقر لإ ات ادو إ من  حوغيره

 لتمويليةات حطحلنشاربجة من حلخالنقدية ات حلتدفقا: حينحث

)جراوع لتمويليككة: ات حطككحلنشكككاربجيككة  من حلخككالنقككديككة ات حلتككدفقككا ةمثلككأ من و 

 و (4111,349)عقككل, (893ص: ,4114ربيسكككون ونوربين ,حو)جكك (183,ص:4111وحلس,

(Kieso et al.,2001,p.1312). 

لة ق دفع طوياورب أ لمصركككفية تسكككديد ات لتسكككهيل القرو  و النقدية لتسككديد ات حلمدفوعا -1

   .الآجل

   .جلالأ ت طويلة السنداء حطفإ -4
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يد ل عن طريق تسككدحلماس أ تخفيض رب  في ينهمحلمدفوعة للمسككالنقدية ارباح  الأت حتوزيع -3

 .ا  ين نقدأهملمساقيمة 

 .ربةلمصد  ات السنداد قيمة ادفع وسد -2

 اقةحلسا تحسالدرب الث: حلثالمبحث ا

 . تحسالدرب اهذه  هميلي عر  لأ  سبية وفيماحلمحارباح  الأت موضوع جودة حسالدرب العديد من اولت حتن

 لعرايةاللغة حت احسالدرب ا .1

كككا: دليل من رباح  الألمؤثرة في جودة امكل العو ا." نا(, اعنو 4114م ,سكككة )عل ادرب  -1 ت حلشرك

 ".الأربدنيةعية حلصنا

 

 لمدربجة في سوقاعية حلصنامة حلعا سحهمةالمت حلشركاأرباح  ة لتحقق من جودا إلىسكة الدرب اهدفت هذه 

ك في تلككرباككح  الألتي تؤثر في مسكككتوى جودة امككل العو ارب حختيككإ  إلىفككة حضكككلإ حليككة,اككحلمككاق اورب لل  نعما

كككككا كككككة,عقود اسكككبي ,حجم حلمحككالتحفظ ات,وهي حلشرك لتحكم ا,الإسكككتثماربئككد على حلعككالككدين,الشرك

س حمنهجين مختلف لقي إسككتخدامتم  هدافلأ اولتحقيق هذه .لتدقيقا نحلتدقيق,لجالمؤسكك كك,جودة ا

 نعية مدربجة في سوق عماحمة صكنحع مسكحهمةشكة  51سكة على الدرب ا,وقد شكملت عينة رباح  الأجودة 

 إلىسككة الدرب اليه إتوصككلت حم أهملمشككترك ,ومن ا الإنحدارب إختبحرب إسككتخدام.تم 4119-4112لي للفترة حلما

ككارباح  الأع جودة ح ربتفإ حجم ثير لحوجود ت إلىئج حلنتاربت حشككأ كما الأربدنيةعية حلصككنا سككحهمةالم تحلشرك

 .الأرباح لتدقيق في مستوى جودة الدين وجودة الشركة وعقود ا

 

ة لملكياسككبية في تكلفة حقوق حلمحارباح  الأجودة  أثر." نا(اعنو 4111رب, حنصكك أاوسككة )ادرب  -4

 لدولي"الي حلما الأالغيير حلمع حطبق

على عينة  سةالدرب اجريت أ ل ,حلماس أ سبية في تكلفة رب حلمحارباح  الأئص حخص أثرتعرف  إلىسة الدرب اهدفت 

 4117-1993سة من الدرب ات فترة نح( شكة خدمية , وك47عية و)ح( شكة صن51)ح( شكة منه78مكونة من)

 .نحسبيرم إربتبحطت مل حايرسون ومع إربتبحطمل حلمركزية ومعالنزعة اييس حمق إستخدام, تم 
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لملكية , ام في تكلفة حقوق حسبية على نحو عحلمحارباح  الألجودة  أثريدعم وجود حم إلىسة الدرب اتوصلت 

ئمة اعد مل  ثرأ  نأ ا لملكية.علمااسبية على نحو منفرد في تكلفة حقوق حلمحارباح  الأت حلصف أثرمع وجود 

لتحفظ ا نحلكية .وكلماسبية في تكلفة حقوق حلمحارباح  الأمن موثوقية أعلى  نحسبية كحلمحارباح  الأ

س حلقياء على طريقة حسبية انحلمحارباح  الأت حم صفيلملكية ,واتقساضعيف في تكلفة حقوق  أثرسبي حلمحا

 لملكية.افي تكلفة حقوق أعلى سبية حلمحاييس حلمقا أثر نحلية كحييس محسبية ومقحمح

  

على جودة  حهأثر سككبي و حلمحاس حلقيا أسككحليب."تقييم نا(  اعنو 4111 ديلصككمااسككة )ادرب  -3

 "نلمدربجة في اوربصة عماات حلشركافي رباح  الأ

 

 حربإختب إلىو  ,سككهحوطرق قي يةأهمسككبية و حلمحارباح  الأتوضككيح مفهوم جودة  إلىسككة الدرب اهدفت هذه 

 إلىفة حضلإ حسككبية احلمحارباح  الأت على جودة حلشرككالمتبعة من قبل اسكبية حلمحات حسكحلسكياو  سكحليبلأا

ثككة لثل اديككة حقتصكككلا ات حعككحلقطككااين  فيما إحصكككككحئيككةة لككدلا حت لهككحمعرفككة هككل توجككد فروقكك

من  ( شكة  81ت )حنحرب ايحختيإ سة تم الدرب ا أهدافولتحقيق ,الأرباح ت( في جودة حلخدماعي حلصكنالي حلما)

 سحليبلأا إستخدام,وتم 4119-4115لفترة من ال خل نلمدربجة في اوربصة عماامة حلعا سحهمةالمت حلشركا

تحليل و ط,لبسيا الإنحداربتحليل و ايرسكون, إربتبحطمل حلمركزية ,معالنزعة اييس حة مقسكالدرب حا حصكحئيةلإ ا

 لمتعدد.ا الإنحدارب

 

س حيلقا أسككحليب الإداربة سككتخداملإ أثريدعم وجود حم إلىسككة الدرب ا حليهالتي توصككلت ائج حلنتا أهمومن 

ة وصكككف ,تحلمسكككتحقا وفي كل من جودة ,رباح الألدولية على جودة ايير حلمعاحكة في حلمتكاسكككبي حلمحكا

 ,رباح لأامن حيث جودة  الأولىلمرتبة حت احلخدماع ح احيث ظهر قط ,لتنبؤالقدربة على او  ,ربيكةاسكككتمر لاا

 .ح  لثحلي ثحلماع ح قطالثم  ح  ينحعة ثحلصنا ومن ثم  

 

دربة عن حلصالمنشوربة الية حلمات حنحتي للبيح لمعلومالمحتوى ا: "نا(  اعنو 4111   سكة) صكل ادرب  -2

لمقرضكككين المسكككتثمرين و امن وجهة نظر  الأربدنيةمة حلعا سكككحهمةالمعية حلصكككنات حلشرككككا

 ربجيين"حلخات حاحلحساومدققين 
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تحديد لمنشككوربة   و الية حلمات حنحتي للبيح لمعلومالمحتوى ا  حدود وطبيعة أيضككح  إلى سككةالدرب اهدفت هذه 

ربنة حمقراءإج إلىسة الدرب اسعت  ضية  كمااقر لا اية و الإسكتثماربت ارب القر ا إتخحذلية في دعم حلمات حنحلبيادورب 

ليين في حلماء حلوسكككطاووجهة نظر  الأربدنيةربية حلتجالبنوك املين في حلعا نئتمالا اط حاين وجهكة نظر ضكككب

وفي  .تارب القر ا إتخحذلنسككبية في ا يةهملأ اربجيين حول حلخات حاحلحسككاقي ووجهة نظر مدق   ,ناوربصككة عما

لدولي اسبي حلمحارب حلمعيانود امن  حتهاخلصت فقر ستُ اة نحبستاسكة  تم تصميم الدرب ا أهدافسكبيل تحقيق 

لى عينة ة عنحستبلاالية,ووزعت حلمات حنحلبيا:عر  نات وهو اعنو حلمعلوماعن  حلأفصح ص احلخا( و 1ربقم)

لفئة ااة حثلتكون بم ,سةالدرب اربجيين في عينة  حلخات حاحلحسكالمقرضكين ومدققين المسكتثمرين و ا( من 185)

لية. في حلمات حنحتي للبيح لمعلومالنسكككبية للمحتوى ا يةهملأ اه حخريين تجلا الفئتين اء ارب آ اطة لتقييم حلضكككا

لنزعة ا ييسحمق حصككحئيةلإ ا سككحليبلأاحثة حلباسككتخدمت ا,ت حلفرضككيا إختبحربسككة و الدرب ات حنحتحليل اي

 إلىسة الدرب اوخلصت  لبعدية.ات حربنحللمق Tukey إختبحرب إلىفة حضلا حا ,ديححلا اين حلتباوتحليل  ,لمركزيةا

لية حلمات ارب القر ا تخحذلإ سبة حلمنات حلمعلوماص سكتخل لا حمحلمنشكوربة تشككل مصكدرب هالية حلمات حنحلبيا ن  أ 

جب توفيره الو اسب حلمنافي و ح لكا الأفصح ت حمتطلب نا  . كمااقر لا ال حو في مجأ  الإستثماربل حء في مجاسو 

"تسككتلزم  لأغراالية متعددة حلمات حنحلبياوهي " حربف عليهحلمتعالصككيغة افي  حت عن نشرككهحنحلبيافي تلك 

 حمنه نح كل ايفي حلمفصح عنهات حلمعلوماتي لبنود ح لمعلومالمحتوى ا يةهملنسبي لأ ا ختلفلإ اة حعامر  أيضح

 ت.ارب القر ا إتخحذفي  حلمستخدمة لهالفئة اوذلك من وجهة نظر ,على حده 

ليككة على حلمككائم القو اة جود أثرس حمقتر  لقيكك نموذج: "نا( اعنو 4111لعفيف  اسككككة) ادرب  -5

 ".الأربدنيةعية حلصنا سحهمةالمت حلشركالدى  الإستثماربسية حسي

 

لية حلمائم القو حربدة االو اسكككبية حلمحات حلمعلوما أثرس حمقتر  لقي أنموذجء حان إلىسكككة الدرب اهدفت هذه 

عية ربئيسية و ئص نحدية كخصعتمالا ائمة و لمل اصكيتي حوخ ,فيةحلشكفاو  الأفصكح فة حربي كثحعلى معي ادعتماا

 لإستثماربائد على حلعالمعتمدة على عنصري ا الإسكتثماربسكة حسكبية  وذلك على سكيحلمحات حلمعلومالجودة 

مت حق .ثماربالإستسة حلية تؤثر في سيحلمائم القو حت احلمعلوماجودة  ن  أ سكة الدرب افترضكت الراحية  حيث او 

 ,الأربدنيةة عيحلصنامة حلعا سكحهمةالمت حلشرككالممثل في اعة حلصكناع ح على قط حتهحفرضكي إختبحربسكة االدرب ا

 م  4118-4111م حلي للفترة من عحلماق اورب لاالمدربجة في سوق او 
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عية فرعية من حت صكككنحعحقط 11عية موزعة على حصكككن شكة   48سكككة مكونة من الدرب ات عينة نحوقد ك

سة الدرب ائج حت نتءحوجت. حعحلقطامن هذه  ح  عحقط 11موزعة على  شكة   93لمكون من اسة و الدرب امجتمع 

لية على حلمائم القو حربدة االو اسبية حلمحات حلمعلومالجودة  أثرحيث تبين وجود  حتهحفقة مع فرضكياغير متو 

ثير أ وذلك من حيث ت ,عيةحلصككنات حعحلقطااين  ح  ك فروقحهن ن  أ سككة الدرب اثبتت أ  كما الإسككتثماربسككة حسككي

 سكككتثماربالإئد على حلعحلتنبؤ اااذلك يمكن ه ن  أ   و الإسكككتثماربسكككة حسكككبية على سكككيحلمحات حلمعلوماجودة 

لمفسرككة ال مالعو ا أهمِّ فية كحلشككفاو  الأفصككح فة حربي كثحصكة معيحلي وخحلمالتقرير الة وجود لراحية ادلااو 

 للوجستي.ا الإنحداربتحليل  إستخدامئج حفصحت عنه نتأ  كما ,سبيةحلمحات حلمعلومالجودة 

 

ل حلماس اسبية على تكلفة رب حلمحارباح  الأجودة  أثرسة ا: "درب نا( اعنو 4119علي   أاوسة) ادرب  -6

 لدولية".اسبة حلمحايير حء على معحسبية وانحلمحات حلنوعية للمعلومائص حلخصا إستخداما

 

عية حنلصات حل للشركحلماس اسكبية على تكلفة رب حلمحارباح  الأمعرفة جودة  إلىسكة الدرب اهدفت هذه 

لعديد من ا إلى اة  حسكككتجاسكككة الدرب اتت هذه أ لية  وقد حلماق اورب لل  نلمدربجة في اوربصكككة عماالخدمية او 

تجة عن نوعية حلنادية حقتصلأ ارب حثلأ اسبية و حلمحات حلمعلوما يةأهم  يضح إ لتي تبذل في اسبية حلمحالجهود ا

ت حصكككف ن  أ لمية حلعالعملية النظرية و ات حسكككالدرب العديد من اثبتت أ ت  حيث حلمعلومائص تلك حوخصككك

تتمثل في  ,يةدحقتصككافع حتحقيق من إلىسككبية تؤدي حلمحارباح  الأتحديد جودة لحسككبية واحلمحات حلمعلوما

في اوربصكككة  مدربجة   شكة   78سكككة على عينة مكونة من الدرب اجريت أُ وقد  اهذ ل.حلماس أ تخفيض تكلفة رب 

 .4117-1993م حلفترة من عال ت وذلك من خلح( شكة خدم47عية و)حصن ( شكة  51) حمنه ,نعما

س حفي قي لدوليةاسبة حلمحايير حء على معحسكبية وانحلمحات حلفرعية للمعلومائص حلخصكاسكتخدمت أوقد  

رباح  لأاءمة سبية وهي مل حلمحارباح  الأت حد صكفحاعأ عدين من لتي تشككل ا  اسكبية و حلمحارباح  الأجودة 

لتغذية امة سككبية وقيحلمحارباح  الألتنبؤ وتحديد اسككبية على حلمحارباح  الأربية وقدربة اسككتمر اسككبية و حلمحا

راح لاب اقتر اوهي  ,ت للموثوقيةحرباع صكككفأسكككة اتم درب  سكككبي  كماحلمحاف اعتر لا العكسكككية وتوقيت ا

 سبي حلمحالتحفظ ات و حلمستحقاودة لنقد وجاسبي من حلمحا
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لحكم على شة لحلمستخدم مبال حلماس أ سبية على تكلفة رب حلمحارباح  الأفي  أخرىصكفة  أثرسكة اتم درب  كما

لمستخدمة المنهجية اسكة الدرب اتبعت ا  و Value Relevanceئمة لمل اسكبية وهي قيمة ححلمارباح  الأجودة 

 سكككبية علىحلمحارباح  الأسكككبية وقدربة حلمحارباح  الأربية اسكككتمر اس ح( في قيLipe,1990من قبل كل من )

 .الأرباح س تمهيد ح( في قيLeuz, 2003لتنبؤ و)ا

 

 ية علىناسكككة ميدالية درب حلماربير حلتقالمؤثرة في جودة امل العو ا: "نا(  اعنو 4119لخير  ا أاوسكككة )ادرب  -7

 لسعودية(".ات )حلشركا

كككككاليككة في حلمككاربير حلتقككالمؤثرة في جودة امككل العو التعرف على اسككككة الككدرب اهككدفككت هككذه  ت حلشرك

دية   وقد لسككعو العراية المملكة الية في حلماربير حلتقاسككة تحليل جودة الدرب اهذه  ولتحلسككعوديةحيث تنا

 .حينامل ميدالعو اهذه  أثررب حختياو  ,لجودةالمؤثرة في امل العو اس حة تعيين وقيسالدرب اولت حح

دية في حلعاصر غير حلعنحف ااعتر لا ارب توقيت حختيا إسكككتخداملراح ااربة ادإ س ححث على مقيحلباعتمد ا

ئر يعتبر حلخسكككاو ح  رباحلأف ااعتر ئم لل لمل التوقيت حلية  فحلماربير حلتقالي  كمتغير يقيس جودة حلمالتقرير ا

 ,ليحلمالمركز اة ئمحصر قحلحقيقي يؤثر على عنالتوقيت الفعلي و التوقيت ا إختلف ن  ئم للجودة لأ  مل مؤش  

كككة  حقتصكككلا الراح التقديري يختلف عن الراح ايجعل  لدخل  كماائمة حصر قحوعن  الإداربةرب حختيادي للشرك

 ,منفعة   أقل  لي حلمالتقرير استثمرين يجعل لمات حوقعلف ت  حئر اصوربة تخحلخساو رباح  حلأف ااعتر لا التوقيت 

-1995اين) حلفترة ماسككة الدرب اوشككملت  سككهم.لسككوقية للارب حسككعلأادة في حت ححيترتب عليه تقلب كما

 شكة. 45(لعينة مكونة من 4115

 لسعودية تشمل:اللبيئة  حلية وفقحلماربير حلتقالمؤثرة في جودة امل العو ا

 لسعودية.ايير حلمعاب نحج إلىلشركة ا حلتي تستخدمهاة لضوربيالدولية ايير حلمعاعدد  -

 ئلية(.ح  عمسحهمةم  حلشركة )عاة أ لتي حكمت نشامية حلنظاعد القو ا -

 لسوق.اول في التداسهم حرة لأانسبة  -

 جعة.اوجود لجنة مر  -

 كثر من ذلك(.او أ حدة ات )و حاحلحساجعي اعدد مر  -

 لشركة.احجم  -
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لسعودية اير يحلمعا إلىفة حضالدولية اسبة حلمحايير حت لمعحلشركا إستخدام ن  أ  إلىسكة الدرب ائج حوخلصكت نت

 إعداد لسعودية فيايير حلمعااسكتخدمت التي ا تحلشرككاربير حربنة اتقحلية مقحلماربير حلتقاسكن من جودة يحِّ 

اع حلطات اذص حشككخلاات حلفردية وشكات حلية للشركككحلماربير حلتقا نحف أخرىحية ح  من نحلي لهحلمالتقرير ا

ككك حاعد تحويله ,محلعاب حكتتلل حسكككهمهالتي طرحت ائلي حلعا  من جودة   أقل  ت نح  كمسكككحهمةت حلشرك

كككحلماربير حلتقا هذه  حثحلباربجع ا  و مسكككحهمةت أ لتي ادات مملوكة للدولة وتلك نحلتي كات حلية للشرك

 ت اسيطة  حلشركانظم هذه ت أ ت  حيث ادحلشركالمتبعة في هذه ات حسحلسكياظم و لنُّ اطبيعة  إلىلنتيجة ا

كككايتفق مع طبيعة هذه  حبمك ,ا  تطورب  أقكلَّ و  ءم مع ات لتتو تعديل  حدخل عليهأُ لوقت  ثم ات في ذلك حلشرك

ة متطوربة ت انظم عريضافبد خرىلأ ات حلشرككا أمحلسكوق  المقيدة في ات حلي للشرككحلمالتقرير ات حمتطلب

كككلام ححجالتي تتفق مع الي حلمالتقرير ات حجحلح حوفقك  حهع  ربج  أ جعين فالمر اعن معنوية وتعدد  أمحت  حشرك

عن  أكنه نشككل,جودة اللية حلية عحربير محج تقح تنإ حسككب ربغبته في  ألمدققين لم ينشككاتعدد  نَّ أ  إلىحث حلبا

ضي اتغير مية تقحلنظائم القو ا ن    لأ حدهماأ و أ لمدققين اممكنة من  طول فترة  أ دة حستفلاالشرككة في اربغبة 

 ت.اسنو  ثاعد ثل  دققلما

 

ة في سبيحلمحارباح  الأت و حلتدفقاءمة لمؤثرة على مدى مل امل العو ا: "نااعنو (  4115غمة  اسة ) درب ادرب -8

 .  ربدنيةالأمة حلعا سحهمةالمعية حلصنات حلشركاسة تطبيقية على اسهم"درب لسوقية للائد العو اتفسير 

 

رباح  الأت حنحءمة ايت(على مل المحددامل )العو اثير مجموعة من أ ت إختبحرب إلىسكككة الدرب اهكدفكت هكذه 

 تي:ح ي لتشغيلية وكماالنقدية النقدية ات حلتدفقاسبية و حلمحا

 لتشغيلية.اية لنقدات حلتدفقاسبية و حلمحارباح  في لل ح ضلا النسبي و اتي ح لمعلومالمضمون ا إختبحرب -1

ت حلمستحقاة  لتشغيليالنقدية ات حلتدفقاسبيةحلمحارباح  الأت حنتي لمكو  ح لمعلومالمضمون اربنة حمق -4

 سبية.حلمحارباح  الأسبية بمضمون حلمحا

 لتمويليةاية و الإستثماربلنقدية ات حتي للتدفقح مدى وجود مضمون معلوم إختبحرب -3

 

لنقدية ا تحلتدفقاسبية و حلمحارباح  تي لأح وجود مضمون معلوم ن  أ   إلىسة الدرب ائج هذه حوقد خلصت نت   

ت حتي للتدفقح لمعلومالمضككمون اكبر من أسككبية حلمحااح  رب لنسككبي لل اتي ح لمعلومالمضككمون ا ن  أ لتشككغيلية و ا

تي ح لمعلومالمضمون اوة على سبية عل حلمحارباح  في لأح ضاتي ح ك مضمون معلومحهن ن  أ و  ,لتشكغيليةالنقدية ا

 لتشغيلية  النقدية ات حللتدفق
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تي ح علوملمالمضمون اوة على لتشغيلية عل النقدية ات حفي للتدفقح ضاتي ح ك مضمون معلومحوكذلك هن

 لبعضهما نلتشغيلية مكمل النقدية ات حلتدفقاسبية و حلمحارباح  الأ ن  أ  إلىيشير  اوهذ ,سبيةحلمحارباح  لل 

لتشغيلية النقدية ات حلتدفقاسبية )حلمحارباح  الأت حتي لمكونح لمعلومالمضمون ا ن  أ وليس اديلين.ووجد 

عيفة اين قة ضك عل حهن ن  ,وأ سبية حلمحا رباح تي لل ح لمعلومالمضمون اكبر من اسبية( حلمحات حلمستحقاو 

لنقدية ات حلتدفقاقة اين يوجد عل  ه لاناسهم و لسوقية للائد العو اية و الإستثماربلنقدية ات حلتدفقا

ضمون لمافي تحديد  يةأهملذكر افة نآ لمحددة امل ات للعو نحسهم. وكلسوقية للائد العو التمويلية و ا

سبية حلمحات حقلمستحالتشغيلية و النقدية ات حلتدفقاسبية و حلمحاح  رباالأسة )الدرب ات اتي لمتغير ح لمعلوما

 لتمويلية(.النقدية ات حلتدفقاية و الإستثماربلنقدية ات حلتدفقاو 

 

 الأفصح على  حت فيهحلشركاجبرت تلك أ  لتي الفترة ا( وهي 4114-1998اين) حلفترة ماسكة الدرب اوشكملت  

 1998م ح( لع1لية ربقم)حلماق اورب لاات هيئة وجب تعليمالية بمحلما حربيرهكحلنقكديكة في تقكات حلتكدفقكاعن 

ت ل محلوصفية ومعات اءححصلا ات وهي حرضيفلا ختبحربلإ  حصحئيةلإ ا سكحليبلأاسكتخدمت مجموعة من ا.

 لمتعدد.الخطي ا الإنحداربو تحليل أ ايرسون  إربتبحط

 

ربير حلتقككافي  لمعلنكةارباككح  الألتقييم جودة  نموذج: "تطوير نااعنو (  4115سككككة )علقم  ادرب  -9

ت حاحلحسككاتب تدقيق حت ومكحلشركككائص حاخصكك حقتهوعل  الأربدنية سككحهمةالمت حلية للشركككحلما

 ية(.ناسة ميدا)درب 

 

ككلية لحلماربير حلتقالمعلنة في ارباح  الألجودة في ات التعرف على مؤش ا إلىسككة الدرب اهدفت هذه  ت  حلشرك

تحليل  إلى  و الأربدنيةمة حلعا سحهمةالمت حية للشركلحلماربير حلتقالمعلنة في ارباح  الأوتقييم مسكتوى جودة 

ئص حاكل من خصككك الأربدنيةمة حلعا سكككحهمةالمت حلية للشرككككحلماربير حلتقالمعلنة في ارباح  الأقة جودة عل 

 (4114-4111اين )حلفترة ماسة الدرب اوشملت ربجي.حلخات حاحلحسالشركة ومكتب تدقيق ا

 :الآتيةئج حلنتا إلىسة الدرب اوقد خلصت 
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لية من حودة عاج الأربدنيةمة حلعا سحهمةالمت حلية للشركحلماربير حلتقالمعلنة في ارباح  الأتتمتع  لا -1

ككات في هذه حاحلحسككاقي ومدقِّ  الإداربةوجهة نظر  مسككتوى  إلىسككة الدرب اربت حشككأ حنم  أ ت و حلشرك

 .الأرباح متوسط من جودة 

نة في لمعلارباح  الأتع ل مسكككتوى تمحلمدققين حالمديرين و ااين  إحصكككحئيةلة ك فرق ذو دلاحهنك -4

 لية.حاجودة ع الأربدنيةمة حلعا سحهمةالمت حلية للشركحلماربير حلتقا

يتعلق  لمدققين فيماالمديرين و اع اين ح لقطايعزى لنوع  ,إحصككحئيةلة ذو دلا إختلفك حليس هن -3

ك حيوجد هن اينما ,تحلية للشركككحلماربير حلتقالمعلنة في ارباح  الألشركككة اجودة ائص حقة خصككاعل 

قة عل يتعلق ا لمدققين فيماالمكديرين و اع اين ح لقطكايعزى لنوع  إحصكككحئيكةلكة ذو دلا إختلف

 ت.حلية للشركحلماربير حلتقالمعلنة في ارباح  الألتدقيق اجودة ائص مكتب حخص

اين  إحصككحئيةلة ت دلااقة ذلمدققين( على وجود عل ات و حلشركككافي  الإداربةسككة )الدرب ا حدت فئتك أ -2

 لية.حلما حربيرهحلمعلنة في تقارباح  الأاين جودة لشركة و ائص حخص

 

ية في لنقدات حلتدفقاربنة مع حلمقحسبية احلمحارباح  الأ يةأهم: "نااعنو (  4113سة ) علي  ادرب  -9

 ية .ناسة ميدالسيولة" :درب اتفسير 

سكككير لنقدية في تفات حلتدفقاربنة مع حلمقحسكككبية احلمحارباح  الأ يةأهمرب حختيا إلىسكككة الدرب اهدفت هذه 

كككات في سكككيولة التغير ا ت حمن شك ,مةحع مسكككحهمة ( شكة  72لتطبيق على عينة مكونة من)حت احلشرك

-1996لفترة ال وذلكك من خل ,نلمكدربجككة في اوربصككككة عماا الأربدنيككةت حلخككدمكاعككة و حلصكككنكاعي حقطك

في  لنقديةات حلتدفقاربنة مع حلمقحسكككبية احلمحارباح  الأ يةأهمرب حختيا إلىسكككة الدرب اهذه  وخلصكككت4111

ليه على  امي لذي ينتاع ح لقطالشركة و اكل من حجم  أثررب حختياكذلك ,و تحلشركات في سيولة التغير افسير ت

سة الدرب افترضت السيولة .وقد التغير في اسكبية في تفسكير حلمحارباح  الألنقدية و ات حلتدفقاكل من  يةأهم

ت في التغير اير سبية في تفسححلمارباح  الأفي ح فضكل من صكا حسكحلتشكغيلية تعتبر مقيالنقدية ات حلتدفقا ن  أ 

رباح  الأفي ح د صعتماحلمقدرب االبسيط و ا الإنحدارب أسلوبي إستخداموللتحقق من ذلك تم  ,تحلشرككاسكيولة 

ت اكمتغير  ,لتشككغيليامل حلعال حلماس أ لتشككغيلية ورب النقدية ات حلتدفقافي ح ت وصككحلعملياسككبية من حلمحا

لنقدية اتحول  ودوربة ,لسريعةالسيولة اول ونسبة التدا انسكبة لشرككة ممثلالتغير في سكيولة امسكتقلة و 

 اعة حت تاكمتغير 
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ت المتغير المستقلة وكل من ات المتغير ااين  إحصكحئيةلة ت دلاااية ذحيجاقة ئج وجود عل حلنتا أظه رت.وقد 

ت في اغير لتحتقلة المسات المتغير اقة عل  ن  أ لسريعة في حين السيولة ات في نسكبة التغير اول و التدافي نسكبة 

سكككة كذلك الدرب ال مكن من خلأ .و  إحصكككحئيةلة دلا حوليس له ,ات ضكككعيفة جدنحلنقدية كادوربة تحول 

لمرتبة اتشغيلية في لالنقدية ات حلتدفقاءت حلتفسيرية احيث جا حلمسكتقلة حسب قدربتهات المتغير اترتيب 

 إختبحربئج حلتشغيلي . واينت نتامل حلعال حلماس أ رب  ا  خير أ ت و حلعملياسكبية من حلمحارباح  الأفي  حيليه الأولى

ككككة و احجم  أثر ت اير لمتغااين  إحصكككحئيةلة ت دلاااية ذحيجاقة ليه وجود عل إلذي تنتمي اع ح لقطكالشرك

قة لعل اهذه  ن  أ  لاا ,لحجمالحجم وصغيرة ات كبيرة حلشركاعين . وكذلك في حلقطا اعة في كلحلتالمستقلة و ا

ت حلشركا في حقوى منهأ لحجم ات صغيرة حلشركاوفي  ,تحلخدماع ح قطفي  حقوى منهأ عة حلصناع ح ت في قطنحك

 لحجم .اكبيرة 

 

 جليزية: نلا اللغة حت احسالدرب ا .4

 :نااعنو , Marinovic)  2010)سة ادرب 

"Internal Control  System Earnings Quality The Dynamiec Of and Financial  

Reporting" 

 

ي من اسبية  و حلمحارباح  الألتي تزيد من جودة اسبية حلمحا  رباح الأ تحصفتقييم  إلىسة الدرب اهدفت 

 أسحليبثير أ ت اتالتنبؤ اهتمت في أ سبية  و حلمحارباح  الأس جودة حعلى قي  قدربة  كبر  أييس يكون حلمقاهذه 

 .رباح  الأس جودة حقي

 

  اح  رب لأاس جودة حس جيد لقيحربية مقياستمر لااصفة  ن  أ سة الدرب ا حليهإلتي توصلت ائج حلنتا أهمومن 

ير مستقل تؤثر اشكل غ حهنلأ  ,رباح الأتعكس جودة لدخل لا او تمهيد التنبؤ القدربة على اصفة  ن  أ في حين 

 .حلمعلن عنهارباح  تي لل ح لمعلومالمحتوى اعلى 
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 : نا( اعنو T. J. Atwood  2010سة )ادرب   -4

" Do Earnings Reported Under Ifrs Tell Us More About Future Earnings And Cash 

Flows?" 

 

كككاع ح تبالمترتبة على اليف حلتكافع و حلمناسكككة توضكككيح الدرب اهذه  هدفت ربير حلتقايير حت لتطبيق معحلشرك

يير حلمعامن هذه  ع كلِّ ح تبا أثرو  (GAAP)ح  محع لمقبولة قبولا اسكككبة حلمحادئ حومب (IFRs)لدولية الية حلما

 58534من  ة  سة متكونالدرب ات عينة نحوكلمسكتقبلية.اية لنقدات حلتدفقالية و حلحاسكبية حلمحارباح  الأعلى 

 4118-4114م حلفترة من عال خل دولة   33في  جدة  اشكة متو 

 

لية حلماربير حلتقكاسكككبيكة في حلمحكارباكح  الأ ن  أ سكككة الكدرب اهكذه  حليهكإلتي توصكككلكت ائج حلنتكا أهمومن 

  (GAAP) إسككتخداملية عند حلماربير حلتقافي  حلمفصككح عنهارباح  الأو تقل عن أ تزيد لا (IFRs)إسككتخداما

في  حلمعلن عنهائر حلخسامن  أقل  (IFRs)إسكتخداملية احلماربير حلتقافي  حلملعن عنهاتجة حلنائر حلخسكا ولكن  

 لا(IFRs) إستخداما حلمفصح عنهاسكبية حلمحارباح  الأ ن  أ   و (GAAP)  إسكتخداملمجهزة االية حلماربير حلتقا

مع (GAAP) إسكككتخداما حلمفصكككح عنهارباح  الألمسكككتقبلية من ا لنقديةات حلتدفقاو تتنقص عن أ تزيد 

 .(IFRs)حسب  حلمفصح عنارباح  الألمستقبلية من ات حلتدفقا

 

 :         نااعنو   (Hejazi and other , 2008)سة  ادرب   -3

"The Impact of Earnings Quality and Income Smoothing on the Performance of 

Companies Listed in Tehran Stock Exchange" 

 

 

وق لمدربجة في سككات حلشركككا أداءعلى تقييم  رباح  الألدخل وجودة اثير تمهيد أ سككة في تالدرب اهدفت هذه 

ربت حشككا. و 4113-1999اين حسككة مالدرب ات فترة نحوك ,( شكة  96) حلغة عدهحلباو  ,نالية في طهر حلماق اورب لاا

 حثحلبا  لم يجد أخرىربة ح. واعبالأرباح و جودة أ  ,دخللااتمهيد  أثرلم يتك حهكاءدأ  ن  أ سكككة الكدرب ائج حنتك

جودة  حلديه لتيات حلشركاواين و  ,تمهد لتي لااو أ لدخل التي تمهد ات حلشركا أداءاين وسيلة  ح  محه ح  إختلف

 .منخفضةأرباح  و جودة أ لية حعأرباح  
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 نا, اعنو (Barth,et al.,2008)سة :ادرب -2

"International  Accounting Standards and Accounting Quality" 

 

ت حنحلبياعلى جودة (IAS)لدولية اسكككبكة حلمحكايير حتطبيق معك أثرلتعرف على ا إلىسكككة الكدرب اهكدفكت 

لفترة من ال خل (IAS)لدوليةاسبة حلمحايير حتبنت تطبيق مع دولة   41لعينة في ا إسكتخدامتم سكبية.حلمحا

في  ت تحسككنتحنحلبيات في جودة حلفروقا ن  أ سككة ارب لدا حليهالتي توصككلت ائج حلنتا أهمومن ,1992-4113

كككا ن  أ  و (IAS)لدوليةاسكككبة حلمحايير حي معلدول اعد تبن  ا لدولية اسكككبة حلمحايير حلتي تطبق معات حلشرك

 كبر.أئر حلخسحف ااعتر لإ ا وتوقيت  أقلرباح  الأربة ادإ  نأ و  ,لدخلات تمهيد حربسمما حيوجد فيهلا 

 

 :نا( اعنو Risberg  2006سة )ادرب  -5

Does earning quality matter for the investment decision? Preliminary and 

incomplete.  

 

 

شكككير حيث ت ,الإسكككتثماربت ارب اثير في قر حت حلهرباح  الأت جودة نحك إذا ماسكككة لمعرفة فيالدرب اهدفت هذه 

سهم( ترتبط لاارب حسعأت اسبية وتغير حلمحارباح  الأقة اين لعل ا)رباح  سب لل حلمنالتوقيت ا ن  ا إلىسكة الدرب ا

سع اق و ح نطدم فيستخ  ت   لية  حلماربير حلتقا ن  لا  ,ا  مة جدحلة هحلي. وهذه مسحلماربب حضقدية للت  حلتعاعلية حلفحا

 1664م حجم عينة من استخدا. تم  ,4113-1991م حسة  من عالدرب ات فترة نحوكفئة. حلمتكات حقلعل امن 

 .اجلتر نالنرويج و السويد و او  حينحلماو  حليحيطاو حسربك وفرنحلدنمالدول,اشكة موزعة على عدد من 

وتؤيد  .الإسككتثماربلية حوفعرباح  سككب لل حلمنالتوقيت اقة اين سككة  وجود عل الدرب ا حليهإتوصككلت  حم أهمو 

ئر في حلخساو  رباح حلأف ااعتر لا اونية  و حلتعاعلية حلفحرتبط ايرباح  سكب لل حلمنالتوقيت ا ن  اسكة الدرب اهذه 

   .الإستثمارب عليةحقة مع فلعل ا
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 : نااعنو   ,(4115Khaled ElMoatasem Abdelghanyسة )ادرب  -6

"Measuring the quality of earnings" 

 

وربصة لمدربجة في اات حلشركاأرباح  س جودة حسكة تجريبية لقيائج درب حتقديم نت إلىسكة  الدرب اهذه  تهدف

لبنوك الخدمي و اعي و حلصناع ح قطال على عة  موز   مدربجة  شكة   91م حجم عينة من اسكتخدإنيويوربك. تم 

 .4113-1999محلفترة من عال ت  خلنحوك في اوربصة نيويوربك حلتكنولوجياو 

 

تقييم   إلىتؤدي رباح  الأس جودة حلقي سحليبلأامختلف  ن  أ سة الدرب ا حليهإلت لتي توص  ائج حلنتا أهممن 

و منخفضة أ لية حعأرباح  جودة  حله نُّ أ توصكف ا ن  أ يمكن  حدة لااو  و شكة  أ حدة او  عة  حصكن ن  أ مختلف  و 

رب تمويل ار ق يِّ أ  إتخحذلمعنية قبل ات حلجها ن  أ  إلى أيضح  ئج حلنتاحد فقط. وتشكير اس نتيجة نهج و حسكأعلى 

 .   ح رباالأحد لتقييم جودة اكثر من نهج و أ إستخدامت تصحيحية  يجب اءاجر إ ي أ  إتخحذو أ  ,ربيستثماإ

 

 : نا,اعنو (leuz et al, 2003)سة ادرب -7

"Earnings Management and Investor Protection an International comparison" 

رب سكككتثماإت ارب ااقر  داءالأ لية وجودة تقرير حلماربير حلتقاوجودة  ,تحلمعلوماسكككة جودة الدرب اهذه  هدفت

كككا  تحلتدفقادة حزي إلىت تؤدي حلمعلومادة جودة حزي ن  أ سكككة الدرب ا أظه رتو  ,لحلماس أ ت وتكلفة رب حلشرك

ت حلمعلوماجودة  أثر ن  أ سكككة الدرب ال  واينت حلماس أ ض تكلفكة رب تخفِّ  حلتي اكدوربهكا ,لمتوقعكةالنقكديكة ا

ق يتعل   ل  ا ,لمسككتثمرينات و حلشركككاق اين سككيلتنال تحسككين ظهر من خلل ي  حلماس أ سككبية في تكلفة رب حلمحا

ل خل دولة   31جدة في امتو شكة  71955سة متكونة من الدرب انة ي  ت ع  نحوك لي .سماألر ا الإستثماربت ااقررب 

 .1999-1991م حلفترة من عا

 

 :نا اعنو (Bartone and Simko,2002)سة ادرب -8

"The Balance Sheet as an Eerning  Management Constraint" 

 

 مل مقيدحكع (GAAP) حربف عليهحلمتعاسبية حلمحادئ حلمباتطبيق  إلىسة ارب دلاهدفت هذه 

 لي تعيد حلمالمركز ائمة حلمتوقعة  فقاغير رباح  لل  حلجتهحد مععن ححهحرباأربة ادإ ربة في ادلل  
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لمرونة ا حت  حيث تنعكس فيهحلشركاقبل مديري  من حربهحختيا اقة تمَّ حسالسبية ححالمت حسحلسياكم اتر 

ئج حلنتا أهمدية ومن حقتصلا اث احدلأ اق في تسجيل حستحقلااس حسأنتيجة  الإداربةلمستخدمة من قبل ا

لمطلوب استوى لما إلى حتهاو زيدأ رباح  الأتخفيض  نلمديريين يستطيعو ا ن  أ سة الدرب اهذه  حليهإلتي توصلت ا

 شكة   3629من  سة متكونة  الدرب ات عينة نحوك لي.حلمالمركز ائمة حمضخمة في ق الأصولفي ح تكون ص حعندم

 .1999-1993م حلفترة من عال خل

 

 :  نا  اعنو penman&zhang,2001)سة )ادرب -9

"Accounting Conservatism The Quality Of Earning And Stock Returns" 

تع اجودة مريكية تتملأ البوربصككة ات هيئة حكثر بمتطلبألتي تلتزم ات حلشركككا ن  أ  إلىلدربسككة اهذه  هدفت

ت اذرباح  الأعتبرت أ وقد  ح  مالتز إ قللأ ات حلشركالمستقبل من تلك اكبر في أئد اوترتبط اعو  ,حهححرباأكبر في أ

ت نحك إذاجودة مرتفعة  تاذرباح  الأ ن  أ و أ لمسكككتقبلية ارباح  الأعن  اجيد ا  ؤشِّ ت منحك إذالية حعك جودة

سككة الدرب انة ي  ت ع  نحوك 1997-1975اين حسككة مالدرب ات فترة نحوك ,تحدي للعمليحقتصككلا الجوهر اتعبر عن 

 يوربك.ومدربجة في اوربصة ني شكة   38251من  متكونة  

 اقة:حلسات حسارب لداسة عن الدرب ايميز هذه  حم

 :الآتيةحي النو حاقة احلسات حسالدرب احث عن حلباسة ازت درب تمي  

ة ثلية ثل حلمائم القو اسكككبية على حلمحارباح  الأس جودة حسكككة في قيالدرب اسكككتخدمت هذه أ 

 لية.حلمائم القو اج على انود هحلمناهذه أثر حث اراط  حلبام حق وج  هحمن

هذه  ورباطرباح  الأقة اين جودة لعل اولت حاقة تنحت سحساتوجد درب  حث لاحلباحسب  علم  

ت حدفقلتائمة حلي  وقحلمالمركز ائمة حلكدخكل  وقكائمكة حث )قكلثل اليكة حلمكائم القو اذج على لنماا

قبل  لتطرق مناحث لم يتم حلبا حم اهحلتي قاسككة الدرب البحث و ال عملية لنقدية(  فمن خلا

ة وجود هو سكككبب قل   الية وهذحلمكائم القو اوانود رباكح  الأقكة اين جودة لعل اسكككة ادرب  إلى

  ربنة.حلمقالمستخدمة في عملية ات حسالدرب ا

ككاسككعة من اسككة عينة و الدرب اسككتخدمت أ  رباعة لأات حعحمة وللقطحلعا سككحهمةالمت حلشرك

ية حولغ 2008م حمن ع نلمدربجة في اوربصككة عماا( و تأمينلالبنوك  و الخدمية  و اعية  و حلصككنا)

 .2010م حع



www.manaraa.com

 

43 
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 تمهيد  3-1

 

لتي ادرب حلمصا إلىفة حضلإ حسة االدرب ا حي شملتهلتالفترة العينة و اسة وطريقة الدرب امجتمع  يتم عر سوف 

ب ححتسككإ سككة وطريقة الدرب ا أسككلوب  ر  وكذلك ع   ,لمطلواةات حنحلبيالحصكول على افي  حد عليهعتمالإ اتم 

 مة . لمستخدا حصحئيةلإ ا سحليبلأاسة  و الدرب اذج حنم ع ر    سة والدرب اذج حلمستخدمة في نمات المتغيرِّ ا

 سة: الدرب امجتمع وعينة  3-4

م حلي حتى عحلما نلمدربجة في سككوق عما  امة حلعا سككحهمةالم الأربدنيةت حلشركككاسككة من الدرب ايتكون مجتمع 

عة حلصكككنات هي حعحقط ةرباعأعلى  عة  مة موز  حع مسكككحهمة ( شكة  247ت ) حلشرككككاوقد الغ عدد  2010

ككاسككة جميع الدرب اينة لبنوك  وقد شككملت ع  ات  حلخدما  تأمينلا  لتي اسككة الدرب ات ضككمن مجتمع حلشرك

 : الآتيةلشروط احققت 

 سة الدرب اذج حت نماب متغير ححتسزمة لإ لل ات حنحلبياتوفر جميع  -1

 سة الدرب ال فترة خل نولة في اوربصة عماالشركة متداتكون  ن  أ  -4

 سة الدرب ال فترة م خلحمن كل ع الأولون نحية شهر كحلية في نهحلما حهتنتهي سنتُ  ن  أ  -3

ء على ذلك فقد تم ح  وانحسككة عليهالدرب اجراءسككة لإ الدرب اجتمع من م %67.4لعينة انسككبة ارب حختياتم 

 من تين  ت وشك  حلخدماع ح ت من قطح( شك8عي و)حلصناع ح لقطات من ح( شك7مجموعه )حد محسكتبعإ

ككت عينككة إ واككذلككك  تككأمينلاع ح قطكك كككككامن %85.2ي أ ( شكككة 129سككككة على )الككدرب اقتصرك ت حلشرك

ككامن  %91.5لبنوك  واع ح من قط %111عية وحلصككنا . تأمينلات حمن شك %88.8لخدمية وات حلشرك

 (.2012ربحيأ مةحلعا سحهمةالمت حلشركا)دليل 

 لمستبعدةات حلشركاسة وعدد ونسبة الدرب ا( عينة 1جدول ربقم )

 عح لقطا

مجتمع 

 سةالدرب ا

عينة 

 سةالدرب ا

نسبة 

 لعينةا

ت حلشركا

 لمستبعدةا

في مجتمع ح ص

 نسبة سةالدرب ا

 %85.40 41 7 %65 48 74 عةحلصنا

 %100 15 0 %100 15 15 لبنوكا

 %90.50 77 8 %65 85 131 تحلخدما
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 %88.80 16 2 %65 18 27 تأمينلا

 %89.80 149 17 %67.20 166 247 لمجموعا

 

 سة:الدرب افترة  3-3

 . 4111م حوحتى ع 4118اين  حلفترة ماسة الدرب اشملت فترة 

 سةالدرب ات حنحدرب ايحمص 3-2

 دربحلمصككاولية و لأادرب حمصكك ت هماحلمعلومادرب ح من مصككين  على نوع   سككةالدرب اهذه  د فيعتمالإ اسككيتم 

 يلي وية وكمانحلثا

 ولية :أ درب ح: مصولا أ 

سة الدرب ات عتمدإ  اسبية  ولذحت مححنحاي إلىفة حضلإ حلية  احت محنحسكة ايالدرب ات اب متغيرِّ ححتسكإ يتطلب 

 ن .م حلحصول عليهاتم لتي سيات حنحلبيات وهي تلك حنحلبيالية للحصول على حلتادرب حلمصاعلى 

دربة حلصالدوربية ات النشر ا( و 4111 – 4118م )اعو لل  الأربدنيةمة حلعا سكحهمةالمت حلشرككادليل  -1

 لي. حلما نعن سوق عما

ربة/ حلتجاعة و حلصككناربة اووز  الأربدنية سككحهمةالمت حلشركككادربة عن حلصككالسككنوية الية حلماربير حلتقا -4

 ت. حلشركاقبة ائرة مر اد

   ويةنحدرب ثح: مصحينحث

قة لوضع احلسككات حسككاداية للدرب لأ اجع المر المكتبية و ادرب حلمصكامن  حلحصكول عليهالتي تم ات حنحلبياوهي 

 يلي: حسة  وتشمل مالدرب النظري لهذه االإطحرب 

لتي تبحث في موضكككوع جودة اصكككة حسكككبية  خحلمحاث حاحلأ اربير و حلتقالعلمية و اد المو الكتب و ا -1

 لية .حلمائم القو ا سلمة علىوقيحس أثرهح  سبيةحلمحارباح  الأ

لمتوفرة ات حلمعلوماة و الدكتورب ات ححاطرو لأ اجستير و حلمائل حت وربسالنشر المتخصكصة و ات حلدوربيا -4

ة على سبيحلمحا وقيحس أثرهح على سكلمة رباح الألتي احثت حول موضكوع جودة اترنت نلإ اعلى 

 لية.حلمائم القو ا
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 سةالدرب ا أسلوب 3-5

 .حسيتم عرضه سبية كماحلمحارباح  الأس جودة حيلق أسحليب ةثسة على ثل الدرب اتقوم 

 

1-leuz et al (2003) approach 

 نحرافالإ  متوسكككطل ب ذلك من خلححتسكككإ   ويتم الأرباح ين حلذي يركز على تبا سكككلوبلأاهو 

 قديةلنات حلتدفقافي ح ربي لصكككحلمعيا نحرافالإ  متوسكككطلتشكككغيلي مقسكككوم على اربي للراح حلمعيا

 لتشغيلية .ا

( فهي 1كبر من )ألنسككبة ات نحك إذا حهن  أ حيث رباح  الأمسككتوى جودة  إلىلنسككبة اه حيث تشككير هذ

لمسكككتوى امؤش على  فهي(1من ) أقككلت نككحككك إذا و رباككح  الألمرتفع لجودة المسكككتوى امؤش على 

 .رباح  الألمنخفض لجودة ا

2-Barton and Simko (2002) approach. 

 متوسطيم ل تقسمن خل حبر عنهع  لتي يُ ادية و حلعاغير  رباح حلألتنبؤ ااعلى فكرة  سلوبلأا ايقوم هذ

( فهي 4من ) أقللنسبة ات نتيجة هذه نحك إذات .فحلمبيعا فيح صمتوسط  على ولةالمتدا الأصولفي ح ص

 منخفضة.أرباح  جودة   إلى( فهي تشير 4كبر من )أت نحك إذامرتفعة و أرباح  جودة  إلىتشير 

3- Penman(2001)approach 

 

 لدخل افي ح صكك إلىلتشككغيلية ا الأنشككطةلنقدية من ات حلتدفقا نسككبةلتنبؤ اعلى  سككلوبلأا ايقوم هذ

في ح ط صعلى متوس ح  لتشغيلية مقسوما الأنشطةلنقدية من ات حلتدفقال متوسط من خل حويعبر عنه

لنسككبة ات نتيجة نحك إذامرتفعة  و أرباح  يعني جودة  ا( فهذ3من ) أقللنسككبة ات نحك إذافلدخل, ا

 منخفضة .أرباح  جودة  إلىيشير  ا( فهذ3)كبر من أ

 

  حسهحسة وقيالدرب ات امتغير  3-6

 اعحلتالمتغير ا: ولاأ 

 لية حلمائم القو اس حقي

 ل:لية من خلحلمائم اقو للاع حلتالمتغير اس حتم قي
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 :لمن خل حسهحلي وسيتم قيحلمالمركز ائمة حق-1

  الأصولمجموع: TA)) 

  الإلتزامحتمجموع : ((TL 

 لملكيةاوق مجموع حق (TE) : 

 

 :لمن خل حسهحلدخل وسيتم قيائمة حق-4

 لراحافي ح ص : (NI) 

 ئب:الض ائد و الفو الراح قبل ا NPBIT)) 

 

 :لمن خل حسهحلنقدية وسيتم قيات حلتدفقائمة حق-3

 لتشغيليةا الأنشطةلنقدية من ات حلتدفقافي ح ص( : (CFO 

 ية: الإستثمارب الأنشطةلنقدية من ات حلتدفقافي ح ص((CFI 

 لتمويلية:ا الأنشطةلنقدية من ات حلتدفقافي ح ص (CFF) 

 لمستقلالمتغير ا: حينحث

 ل سبية من خلحلمحارباح  الأس جودة حسيتم قي

1- Leuz et al(2003) approach   4113منهج لويز  

2-Barton and Simko (2002) approach  4114ربتون وسيمكو حمنهج ا  

3-Penman(2001) approach 4111 نمامنهج اين  

 

سة الدرب ا أنموذج 3-7  

 لية حلمائم القو اسبية على حلمحارباح  الأس جودة حقي

 لية:حلتا لرئيسيةاذج لنماال لية من خلحلمائم القو اسبية على حلمحارباح  الأس جودة حسيتم قي

B.SH = α + β1 M1+ β2 M2+ β3 M3+et 

IN.STA = α + β1 M1+ β2 M2+ β3 M3+et 
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CF.STA = α + β1 M1+ β2 M2+ β3 M3+et 

 (TA) TL TEلي وتشمل حلمالمركز ائمة حق لرئيسية في اصر حلعنا تمثل B.SH ن  أ حيث 

TA  الأصول: مجموع 

TL الإلتزامحت: مجموع 

TE لملكيةا: مجموع حقوق 

IN.STA  لدخل وتشملائمة حق لرئيسية فياصر حلعنا تمثلNI)  NOBIT) 

NOBITلتشغيليالراح افي ح : ص 

NIمحلعااح لر افي ح : ص 

CF.STAلنقدية وتشملات حلتدفقائمة حق لرئيسية فياصر حلعنا :تمثل (CFO CFI CFF) 

CFOلتشغيليةالنقدية ات حلتدفقائمة ح: ق 

CFIية الإستثماربلنقدية ات حلتفدقائمة ح: ق 

CFFلتمويليةالنقدية ات حلتدفقائمة ح: ق 

β1 M1=  4113نهج لويز لمالإنحدارب ميل. Leuz et al(2003) approach   

β2 M2=  ربتون وسيمكوحا نهجلمالإنحدارب ميل Barton and simko (2002) approach. 

β3 M3 = 4111 ننهج اينمالمالإنحدارب ميلPenman(2001) approach. 

 : et ئي.العشو حالخطا 

 : aالإنحداربات حث 

 

 لمستخدمة :ا حصحئيةلإ ا سحليبلأا 3-8

 صكككحئيةحلإ ا سكككحليبلأا أهميلي  ت  وفيماحنحلبياتحليل سكككبة للحلمنا سكككحليبلأا إسكككتخدامحث احلبام حق

 سة :الدرب ات حنحلجة ايحلمستخدمة في تحليل ومعا

نود ربي لكل من احلمعيا نحرافحلإ لتشكككتت كاييس حبي ومقح لحسكككالوسكككط ا ,لمركزيةالنزعة اييس حمق -1

 ثلثل اسبية حلمحارباح  الأذج جودة حت ونمامتغير  نحثم حلغ عددهحلبالية و حلمائم القو ا
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 كم على معنوية,ولكي نحِّ سكككةالدرب ات ااين متغير  ربتبحطلإالمتعكدد لفحص دربجة ا الإنحكداربمكل حمعك -4

لمنهج اللحكم على معنوية ( (F إختبحربسكككتخدم ا( و (T إختبحربة انحسكككتعلااتم  الإنحداربت مل حمع

   .تفسيرية للمنهجلالقوة المعرفة    2RAdjلتحديدامل حمع أيضح  ستعمل ألمقدرب للكل, و ا

قة اين لعل ا هحتجإ للتعرف على  لمسمو اين حلتباين و حلتبامل تضخم حمع إختبحربو  ت ايرسكونمل حمع  -3

    .اعةحلتات المتغير المستقلة و ات المتغير ا
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 اعالر الفصل ا

 تحلفرضيا إختبحربئي و ح حصلا التحليل ا

 لمقدمةا 2-1

وق لمدربجة في سا الأربدنيةمة حلعا سحهمةالمت حسكبية للشرككحلمحارباح  الأس جودة حلفصكل قيا ايعر  هذ

ين ذج النمااربنه هذه حسكككبية  ومقحلمحارباح  الأس جودة حمختلفة لقي هجحمنثة لي حسكككب ثل حلمكا نعما

ت مل ح  وعر  مع4111-4118اين  ح( للفترة متأمينلالبنوك و ات و حلخدماعة و حلصنارباعة )لاات حعحلقطا

على رباح  الأجودة  رأث نحت ومن ثم ايالوصفي للمتغير التحليل ائج حة ونتلمسكتقلات المتغير ااين  ربتبحطلإا

 لنقدية.  ات حلتدفقائمة حلي  وقحلمالمركز ائمة حلدخل  وقائمة حاقتمثلة  لمالية حلمائم القو اصر حعنمة سل 

 : سبيةحلمحارباح  الأجودة للحكم على  هجحمن 2-4

مة وهي لمستخداذج لنماالة في الدات المؤش احث حلباسكبية سكيستخدم حلمحارباح  الأوللحكم على جودة 

 : تيلآ النحو اعلى 

  لويسمنهج(Leuz , 2003.) * أرباككح  جودة  إلى( يشكككير 1كبر من )ألمنهج امككل حمعك نحككك إذا

 منخفضة.أرباح  ( جودة 1من ) أقلمرتفعة  و 

 حمنهج ا(ربتون وسكككيمكوBarton and Simko, 2003.) **( 4) من أقللمنهج امل حمع نحك إذا

 منخفضة.أرباح  ( جودة 4كبر من  )أمرتفعة  و أرباح  جودة  إلىيشير 

 نمنهج اينما (Penman, 2001.) ***أرباح  جودة  إلى( يشككير 3من ) أقللمنهج امل حمع نحك إذا

 منخفضة.أرباح  ( جودة 3كبر من  )أمرتفعة  و 

 سبية:حلمحارباح  الأمستوى جودة تحليل : ولاا

 لي.حلما نلمدربجة في سوق عماامة حلعا سحهمةالمعة حلصنات حسبية للشركحلمحارباح  الأمستوى جودة  .1

ت حشركككث لللثل ا هجحمنسككبية للحلمحارباح  الأجودة  لمعبرعنات مل حعلمائج قيم ح( نت2لجدول ربقم )ايبين 

عية  حيث يظهر ح( شكة صن41) حلغ عددهحلبات و حنحلبيا حرت عنهلتي توف  ا  و مةحلعا سحهمةالمعية حلصكنا

 م.حع اشكل عح لقطالكل شكة و  منهجحسب كل رباح  الأمل جودة حلجدول قيم معال خل من

  



www.manaraa.com

 

51 

 

 (2جدول ربقم )

 سةالدرب ا هجحمنمة حسب حلعا سحهمةالمعية حلصنات حللشركرباح  الأجودة 

 

 لويس منهجمل حمع تحلشركا

* 

ربتون حامل منهج حمع

 **وسيمكو

 ناينمامل منهج حمع

*** 

لنتيجة ا

 مةحلعا

 منخفضة منخفضة 3.164 منخفضة 2.213 خفضةمن 0.621 1

 منخفضة منخفضة 3.072 منخفضة 2.858 منخفضة 0.597 2

  مرتفعة 1.262 منخفضة 2.631 منخفضة 0.856 3

 مرتفعة مرتفعة 0.163- مرتفعة 1.967 مرتفعة 1.359 4

 مرتفعة مرتفعة 0.374 مرتفعة 1.976 مرتفعة 1.213 5

 منخفضة منخفضة 3.1 ةمنخفض 5.194 منخفضة 0.503 6

 مرتفعة مرتفعة 2.461 مرتفعة 1.526 مرتفعة 2.876 7

 مرتفعة مرتفعة 0.607 مرتفعة 1.686 مرتفعة 1.68 8

 منخفضة منخفضة 11.185 منخفضة 2.339 منخفضة 0.234 9

  مرتفعة 2.033 مرتفعة 1.423 منخفضة 0.885 10

  مرتفعة 1.347- مرتفعة 1.699 منخفضة 0.535 11

  مرتفعة 0.683 مرتفعة 1.231 منخفضة 0.592 12

 مرتفعة مرتفعة 1.991- مرتفعة 1.55 مرتفعة 3.365 13

 منخفضة منخفضة 12.373 منخفضة 8.862 منخفضة 0.174 14

 منخفضة منخفضة 7.581 منخفضة 2.035 منخفضة 0.554 15

  منخفضة 3.115 مرتفعة 1.561 منخفضة 0.569 16

 منخفضة منخفضة 3.116 منخفضة 2.433 منخفضة 0.137 17

 مرتفعة مرتفعة 0.867 مرتفعة 1.089 مرتفعة 1.108 18

 مرتفعة مرتفعة 0.819 مرتفعة 1.368 مرتفعة 3.946 19
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 مرتفعة مرتفعة 2.193 مرتفعة 1.834 مرتفعة 3.66 20

 منخفضة منخفضة 5.855 منخفضة 2.007 منخفضة 0.286 21

  مرتفعة 1.538 مرتفعة 1.897 منخفضة 0.208 22

  مرتفعة 1.685 مرتفعة 1.23 منخفضة 0.395 23

 منخفضة منخفضة 3.324 منخفضة 42.611 منخفضة 0.391 24

  مرتفعة 1.939 مرتفعة 1.218 منخفضة 0.145 25

 منخفضة منخفضة 3.607 منخفضة 35.431 منخفضة 0.143 26

  مرتفعة 2.985- مرتفعة 0.773 منخفضة 0.596 27

  منخفضة 5.344 مرتفعة 1.145 منخفضة 0.47 28

 مرتفعة مرتفعة 1.12 مرتفعة 1.977 مرتفعة 1.175 29

 مرتفعة مرتفعة 2.799 مرتفعة 0.808 مرتفعة 1.211 30

 منخفضة منخفضة 4.375 منخفضة 2.3 منخفضة 0.474 31

  مرتفعة 0.474 مرتفعة 1.114 منخفضة 0.607 32

 مرتفعة مرتفعة 2.618 مرتفعة 0.535 مرتفعة 1.227 33

  منخفضة 4.236 مرتفعة 1.291 منخفضة 0.455 34

  منخفضة 4.486 مرتفعة 1.074 منخفضة 0.536 35

 مرتفعة مرتفعة 1.444 مرتفعة 0.962 مرتفعة 1.476 36

  منخفضة 6.13 مرتفعة 1.47 منخفضة 0.231 37

 ةمنخفض منخفضة 3.128 منخفضة 2.277 منخفضة 0.113 38

 منخفضة منخفضة 3.059 منخفضة 2.983 منخفضة 0.595 39

 منخفضة منخفضة 14.043 منخفضة 2.052 منخفضة 0.188 40

  منخفضة 6.273 مرتفعة 1.531 منخفضة 0.76 41

ع ح لقطا

 منخفضة 3.146 منخفضة 3.76 منخفضة 0.906 ككل

 منخفضة
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 يلي: ح( م2لجدول ربقم )ال يتضح من خل  

ت حنحلبيا حمة توفرت عنهحع مسحهمةعية حصكن ( شكة  41سكة )الدرب ات عينة حكلشرك االغ عدد  

ككا( من مجموع 2008 -2010سككة )الدرب ال فترة خل ( 74) حلغ عددهحلباعية حلصككنات حلشرك

 شكة.

س حيق هجحمناين رباح  الأمل جودة حئج قيم معحختلفت في نتإ عية حصكككن ( شكة  15لك )حهن 

س جودة حثة على قيلثل ا هجحنلماإتفحقح  عدم  إلىيشير  اوهذ ثةلثل اسبية حلمحارباح  الأجودة 

ككاسككبية لهذه حلمحارباح  الأ    وقد شكككلتحسككهحلقي أخرىييس حمق إلىجة حاح حنن  إ ت  و حلشرك

 لعينة.ات ح( من  شك%36.5نسبته ) حت محلشركاهذه 

س حقي هجحمناين رباح  الأمل جودة حئج قيم معحتفقت في نتإ عية ح( شكة صكككن26لكك )حهنك 

ك حهن ن  أ لعينة  و ا( من حجم 63.5نسكككبته ) حي مأ   ح  ثة معلثل اسكككبية حلمحارباح  الأجودة 

ث لثل ا هجحنلماحسككب  منخفضككةسككبية حمحأرباح  تفقت على جودة إ  عية  ح( شكة صككن15)

تفقت إ عية ح( شكة صن11ك )حهن ن  أ ت  و حلشركا( من %58نسبتة ) حلمستخدمة  وشكلت ما

بتة نس حلمسكتخدمة  وشكلت ماث لثل ا هجحلمنامرتفعة حسكب  سكبيةحمحأرباح  على جودة 

 ت. حلشركا( من 24%)

سكككبية منخفض  حمحأرباح  ( بمعدل جودة 0.113) لويسمل منهج حقيمكة لمعأدنى الغكت  

 سبية مرتفع. حمحأرباح  ( وبمعدل جودة 3.946لمنهج )امل حقيمة لمعأعلى و 

سكككبية حمحأرباح  ( وبمعدل جودة 0.535) ربتون وسكككيمكوحامل منهج حقيمة لمعأدنى الغت  

سكككبية حمحأرباح  ( وبمعدل جودة 35.431لمنهج )امكل حقيمكة لمعكأعلى الغكت  مرتفع  كما

 منخفض.

سكككبية مرتفع  حمحأرباح  ( وبمعدل جودة 2.985-) ناينمامل منهج حقيمة لمعأدنى الغكت  

 منخفض.سبية حمحأرباح  ( وبمعدل جودة 14.043لمنهج )ا اقيمة لهذأعلى الغت  اينما
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أرباككح  ( اجودة 0.113لتي الغككت )او  لويسمككل منهج حقيمككة لمعككأدنى  ن  أ حظ من يل  كما 

سكككبية حمحأرباح  على جودة  خرىلأ اذج لنماامع إتفحقح  ك حهنك نحسكككبيكة منخفض ككحمحك

( اجودة 3.946لتي الغت )او  لويسمل منهج حقيمة لمعأعلى  ن  أ  أيضح  حظ يل  منخفضة  كما

 سبية مرتفعة.حمحأرباح  على  جودة  خرىلأ اذج لنماامع إتفحقح  لك حهن نحمرتفعة كأرباح  

سكككبية مرتفعة حمحأرباح  ( اجودة 0.535) ربتون وسكككيمكوحامل منهج حقيمة لمعأدنى وعند  

 علىإتفحقح  سكككبية مرتفعة  و حمحأرباح  على جودة  خرىلأ اذج لنماامع إتفحقح  لكك حهنك نحكك

 نحك (  اينما42.611) ربتون وسيمكوحمنهج ا ملحقيمة لمعأعلى منخفضكة عند أرباح  جودة 

سبية حمحأرباح  ( واجودة 14.043) ناينما منهجقيمة للأعلى ذج عند لنماااين إتفحقح  ك حهن

 (.2.985-لتي الغت )المنهج و ا اقيمة لهذأدنى منخفضة  ولم تتفق عند 

 نمادربجة في سوق علمامة حلعا سحهمةالملخدمية ات حسبية للشركحلمحارباح  الأمسكتوى جودة تحليل  .4

 .لي حلما

مية لخدات حث للشركككلثل ا هجحمنسككبية للحلمحارباح  الأجودة  ملحئج قيم معح( نت3لجدول ربقم )ااين 

خدمية  حيث يظهر من  ( شكة  77) حلغ عددهحلبات و حنحلبيا حلتي توفرت عنها  و مةحلعا سكككحهمةالم

 م.حع اشكل عح لقطاة و لكل شك منهجحسب كل رباح  الأمل جودة حلجدول قيم معال خل

 (3جدول ربقم )

 سةالدرب ا هجحمنمة حسب حلعا سحهمةالملخدمية ات حللشركرباح  الأجودة 

مل منهج ح*مع تحلشركا

 لويس

ربتون حامل منهج ح**مع

 وسيمكو

لنتيجة ا ناينمامل منهج ح***مع

 مةحلعا

  منخفضة 6.493 مرتفعة 1.526 منخفضة 0.131 1

  مرتفعة 0.664 مرتفعة 48.933- منخفضة 0.87 2

 18.626 منخفضة 0.243 3

منخفض

 منخفضة 3.024 ة

 منخفضة
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 7.926 منخفضة 0.798 4

منخفض

 منخفضة 3.728 ة

 منخفضة

 4.223 منخفضة 0.861 5

منخفض

 منخفضة 3.009 ة

 منخفضة

 13.42 منخفضة 0.031 6

منخفض

 منخفضة 3.159 ة

 منخفضة

 33.181 منخفضة 0.206 7

منخفض

 مرتفعة 0.239 ة

 

 16.002 منخفضة 0.242 8

منخفض

 مرتفعة 0.082 ة

 

 مرتفعة مرتفعة 0.5 مرتفعة 1.943 مرتفعة 1.629 9

 5.959 منخفضة 0.665 10

منخفض

 مرتفعة 1.324- ة

 

  مرتفعة 1.139 مرتفعة 10.465- منخفضة 0.703 11

 مرتفعة مرتفعة 10.092- مرتفعة 1.94 مرتفعة 1.178 12

 75.822 منخفضة 0.187 13

منخفض

 منخفضة 15.656 ة

 منخفضة

 6.72 منخفضة 0.32 14

منخفض

 مرتفعة 0.429 ة

 

 مرتفعة مرتفعة 0.232 مرتفعة 1.811 مرتفعة 1.035 15

 5.186 منخفضة 0.427 16

منخفض

 منخفضة 4.63 ة

 منخفضة

  مرتفعة 0.508 مرتفعة 148.398- منخفضة 0.17 17
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 92.746 مرتفعة 2.785 18

منخفض

 منخفضة 24.485 ة

 

 11.038 منخفضة 0.867 19

منخفض

 منخفضة 3.004 ة

 منخفضة

  مرتفعة 0.723 مرتفعة 11.968- منخفضة 0.468 20

 مرتفعة مرتفعة 0.967 مرتفعة 1.451 مرتفعة 5.141 21

 23.79 منخفضة 0.144 22

منخفض

 منخفضة 12.133 ة

 منخفضة

 45.908 منخفضة 0.297 23

منخفض

 منخفضة 3.088 ة

 ضةمنخف

 8.277 منخفضة 0.318 24

منخفض

 مرتفعة 0.495 ة

 

 5.687 منخفضة 0.124 25

منخفض

 منخفضة 3.369 ة

 منخفضة

 8.531 منخفضة 0.689 26

منخفض

 منخفضة 3.844 ة

 منخفضة

 46.641 منخفضة 0.314 27

منخفض

 مرتفعة 0.747 ة

 

 مرتفعة مرتفعة 0.236 مرتفعة 32.195- مرتفعة 4.936 28

 96.39 خفضةمن 0.239 29

منخفض

 منخفضة 3.126 ة

 منخفضة

 19.92 منخفضة 0.476 30

منخفض

 منخفضة 38.082 ة

 منخفضة

  مرتفعة 1.015 مرتفعة 1.593 منخفضة 0.209 31
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 6.705 منخفضة 0.046 32

منخفض

 منخفضة 4.103 ة

 منخفضة

 16.979 منخفضة 0.128 33

منخفض

 منخفضة 6.028 ة

 منخفضة

 مرتفعة مرتفعة 0.474- مرتفعة 55.862- مرتفعة 1.208 34

 5.067 منخفضة 0.315 35

منخفض

 مرتفعة 0.551 ة

 

 2.837 منخفضة 0.086 36

منخفض

 منخفضة 3.099 ة

 منخفضة

  مرتفعة 0.981 مرتفعة 24.874- منخفضة 0.555 37

 39.714 منخفضة 0.407 38

منخفض

 منخفضة 4.441 ة

 منخفضة

  مرتفعة 1.821 مرتفعة 257.341- منخفضة 0.026 39

 مرتفعة مرتفعة 1.588- مرتفعة 48.518- مرتفعة 1.266 40

  مرتفعة 0.788- مرتفعة 23.574- منخفضة 0.847 41

 مرتفعة مرتفعة 1.102 مرتفعة 1.406 مرتفعة 7.437 42

 2.728 مرتفعة 1.357 43

منخفض

 منخفضة 3.27 ة

 

 2.788 منخفضة 0.928 44

منخفض

 منخفضة 4.492 ة

 ةمنخفض

 5.17 منخفضة 0.153 45

منخفض

 منخفضة 3.173 ة

 منخفضة

 3.833 منخفضة 0.56 46

منخفض

 منخفضة 11.744 ة

 منخفضة
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 مرتفعة مرتفعة 1.451 مرتفعة 1.347 مرتفعة 1.718 47

 2.332 منخفضة 0.305 48

منخفض

 منخفضة 3.245 ة

 منخفضة

 مرتفعة مرتفعة 2.855 مرتفعة 1.601 مرتفعة 2.16 49

 4.235 منخفضة 0.12 50

منخفض

 منخفضة 3.041 ة

 منخفضة

 2.014 منخفضة 0.892 51

منخفض

 منخفضة 3.017 ة

 منخفضة

 6.559 منخفضة 0.906 52

منخفض

 منخفضة 3.505 ة

 منخفضة

 3.548 منخفضة 0.247 53

منخفض

 مرتفعة 0.779 ة

 

 مرتفعة مرتفعة 1.711 مرتفعة 1.756 مرتفعة 4.601 54

 3.309 منخفضة 0.461 55

منخفض

 منخفضة 3.036 ة

 منخفضة

 مرتفعة مرتفعة 2.176 مرتفعة 1.899 مرتفعة 1.907 56

 2.054 مرتفعة 2.204 57

منخفض

 منخفضة 4.493 ة

 

 مرتفعة مرتفعة 1.059 مرتفعة 0.572 مرتفعة 4.451 58

 2.989 منخفضة 0.338 59

منخفض

 منخفضة 9.129 ة

 منخفضة

 3.615 منخفضة 0.636 61

منخفض

 منخفضة 8.542 ة

 منخفضة

  مرتفعة 0.708 مرتفعة 1.744 منخفضة 0.31 61
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 2.368 مرتفعة 1.036 64

منخفض

 منخفضة 4.435 ة

 

 مرتفعة مرتفعة 0.993- مرتفعة 1.741 مرتفعة 1.617 63

 5.601 مرتفعة 1.729 62

منخفض

 مرتفعة 1.513- ة

 

 مرتفعة مرتفعة 1.482 مرتفعة 1.683 مرتفعة 1.383 65

 مرتفعة مرتفعة 0.304 مرتفعة 1.73 مرتفعة 1.732 66

 مرتفعة مرتفعة 1.033 مرتفعة 1.352 مرتفعة 1.21 67

 4.478 منخفضة 0.672 68

منخفض

 مرتفعة 1.653 ة

 

 2.147 منخفضة 0.553 69

منخفض

 منخفضة 3.437 ة

 منخفضة

  مرتفعة 2.411 مرتفعة 1.159 منخفضة 0.281 71

  منخفضة 10.581 مرتفعة 0.307 منخفضة 0.127 71

 222.226 منخفضة 0.036 74

منخفض

 مرتفعة 0.187- ة

 

  مرتفعة 0.148- مرتفعة 1.335 منخفضة 0.339 73

 4.249 منخفضة 0.41 72

منخفض

 منخفضة 4.63 ة

 منخفضة

 7.045 منخفضة 0.192 75

منخفض

 مرتفعة 1.873- ة

 

  مرتفعة 2.39 مرتفعة 1.408 منخفضة 0.172 76

 مرتفعة مرتفعة 1.708 مرتفعة 0.589 مرتفعة 1.026 77

 3.641 منخفضة 0.984 عح لقطا

منخفض

 منخفضة منخفضة 3.214 ة
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 يلي: ح( م3لجدول ربقم )ال يتضح من خل

 حلتي توفرت عنهامة و حع مسكككحهمة( شكة خدمية 77سكككة )الدرب ات عينة حلشرككككاالغ عدد  

ككامجموع ( من 2010 -2008سككة)الدرب ال فترة ت خلحنحلبيا  حلغ عددهحلبالخدمية ات حلشرك

 (.%58.8نسبته ) حي مأ ( شكة 131)

س حقي هجحمنسكككبية اين حلمحارباح  الأمل جودة حئج قيم معحختلفت في نتا( شكة 30ك )حهن 

( من حجم %39نسككبته ) حلمسككتخدمة حيث شكككلت ماث لثل اسككبية حلمحارباح  الأجودة 

رباح  الأس جودة حث على قيلثل ا هجحنلماإتفحق   عدم إلىيشير  اسة  وهذالدرب ات عينة حلشركا

 .منهجلمحسواة في كل اصر حلعنا ختلفلإ  ا  ت نظر حلشركاسبية لهذه حلمحا

( شكة خدمية 47لمسككتخدمة في )اج هحمنسككبية للحلمحارباح  الأمل جودة حئج معحتفقت نتا 

تفقت ا ( شكة29ك )حهن ن  أ لعينة  و ا( من من حجم %61نسكككبتة ) حي مأ مة حع مسكككحهمة

تة نسب حلمستخدمة شكلت ماث لثل اج هحنلماحسكب  منخفضكةسكبية حمحأرباح  على جودة 

ككا( من 61.7%) سككبية مرتفعة حمحأرباح  تفقت على جودة ا( شكة 18ك )حهن ن  أ ت  و حلشرك

 ت.حلشركا( من %38.3نسبتة ) حلمستخدمة وشكلت ماث لثل اج هحنلماحسب 

سكككبية منخفض  حمحأرباح  ( وبمعدل جودة 0.026) لويسمل لمنهج حقيمة لمعأدنى الغكت  

 سبية مرتفع.حمحأرباح  ( وبمعدل جودة 7.437لمنهج )امل حقيمة لمعأعلى الغت  حايمن

سبية حمحأرباح  ( وبمعدل جودة 257.341-) ربتون وسيمكوحامل منهج حقيمة لمعأدنى الغت  

سكككبية حمحأرباح  ( وبمعدل جودة 222.226لمنهج )امل حقيمة لمعأعلى ت نحك حمرتفع  ايمنك

 منخفض.

سكككبية مرتفع  حمحأرباح  ( وبمعدل جودة 10.092-) ناينمامل منهج حقيمة لمعأدنى الغت  

 سبية منخفضة.حمحأرباح  ( وبمعدل جودة 38.082لمنهج )امل حقيمة لمعأعلى الغت  حايمن
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(  (10.092لتي الغتاو  ناينمامل منهج حقيمة لمع دنىأ ه عند ن  أ اق حلسكككالجكدول ايبين  كما 

أرباح  على جودة  خرىلأ اذج لنماامع إتفحقح  ك حهن نحسكككبيكة مرتفعة كحمحكأرباكح  اجودة 

ي لتاو  ناينمامل منهج حقيمة لمعأعلى عند  ن  أ  أن ه أيضكككح  حظ يل  سكككبية مرتفعة  كماحمحك

ذج لنماامع إتفحق  أيضكككح  ك حهن نحسكككبية منخفض  كحمحأرباح  ( اجودة 38.082الغكت )

 .منخفضةسبية حمحأرباح  على  جودة  خرىلأ ا

لتي او  لويسلمنهج امل حقيمة لمعأعلى ثكة عند لثل اج هحنكلمات مل حئج معكحتفقكت نتكا كما  

مل حقيمة لمعأدنى ختلفت عند اسكككبيكة مرتفعكة  و حمحكأرباكح  ( على جودة 7.437الغكت )

ئج حسكككبية منخفضكككة  لم تتفق مع نتحمحأرباح  ( وبمعكدل جودة 0.026لغكة )حلبكالمنهج و ا

 سبية مرتفعة.حمحأرباح  لذي حقق جودة او ربتنون وسيمكو حامل منهج حمع

 

 سوق لمدربجة فيامة حلعا سحهمةالم تأمينلات حسكبية للشركحلمحارباح  الأمسكتوى جودة تحليل  .3

 لي.حلما نعما

ككك ةثلثل ا هجحمنسكككبية للحلمحارباح  الأجودة مكل حئج قيم معكح( نتك4لجكدول ربقم )ااين   تأمينلات حلشرك

لجدول ال ( شكة  حيث يظهر من خل16) حلغ عددهحلبات و حنحلبيا حلتي توفرت عنها  و مةحلعا سككحهمةالم

 م.حع اشكل عح لقطالكل شكة و  منهجسبية حسب كل حلمحارباح  الأمل جودة حقيم مع

 (4جدول ربقم )

 سةالدرب ا هجحمنمة حسب حلعا سحهمةالم تأمينلات حلشركرباح  الأجودة 

 لويس مل منهجحمع تحلشركا
ربتون حامل منهج حمع

 وسيمكو
 ناينمامل منهج حمع

لنتيجة ا

 مةحلعا

 منخفضة منخفضة 3.024 منخفضة 4.746 منخفضة 0.184 1

 منخفضة منخفضة 3.051 منخفضة 2.973 منخفضة 0.395 2

 مرتفعة مرتفعة 0.749 مرتفعة 1.756 مرتفعة 2.517 3

 منخفضة منخفضة 4.221 منخفضة 3.116 منخفضة 0.137 4

 منخفضة منخفضة 6.135 منخفضة 2.927 ضةمنخف 0.466 5
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  منخفضة 16.759 مرتفعة 1.47 منخفضة 0.068 6

  مرتفعة 2.131 منخفضة 3.824 منخفضة 0.733 7

  مرتفعة 1.514- منخفضة 3.89 منخفضة 0.879 8

 مرتفعة مرتفعة 1.205 مرتفعة 1.549 مرتفعة 1.279 9

 منخفضة ضةمنخف 3.117 منخفضة 2.446 منخفضة 0.438 10

 منخفضة منخفضة 4.617 منخفضة 2.293 منخفضة 0.57 11

 مرتفعة مرتفعة 2.317 مرتفعة 1.462 مرتفعة 1.279 12

 مرتفعة مرتفعة 0.606- مرتفعة 1.773 مرتفعة 1.342 13

  مرتفعة 1.449- منخفضة 2.603 منخفضة 0.355 14

  مرتفعة 1.07 منخفضة 2.751 منخفضة 0.65 15

 منخفضة منخفضة 3.557 منخفضة 4.074 منخفضة 0.418 16

 منخفضة منخفضة 3.024 منخفضة 2.728 منخفضة 0.732 عح لقطا

 :يلي ح( م4لجدول ربقم )ايظهر 

ل ت خلحنحلبيا حمة توفرت عنهحع مسكككحهمة( شكة 16سكككة )الدرب ات عينة حالغت عدد شك 

 (.27) حعددهلغ حلبا تأمينلات ح( من مجموع شك4118 -4111سة ) الدرب افترة 

ج هحنمسككبية اين حلمحارباح  الأمل جودة حئج قيم معحختلفت في نتا تأمينت ح( شك5ك )حهن 

سكة  الدرب ات عينة حلشرككا( من حجم %31نسكبتة ) حثة وشككلت ملثل ارباح  الأس جودة حقي

ت  حلشركاسكبية لهذه حلمحارباح  الأس جودة حج على قيهحنلماهذه إتفحقح  عدم  إلىيشكير  مما

 ج.منهلمحسواة في كل اصر حلعنا إختلفاسبب 

جودة  سحج قيهحمناين رباح  الأمل جودة حئج قيم معحتفقت في نتا تأمين ( شكة  11لك )حهن 

ت ح( شك7ك )حهن نالعينة  و ا( من حجم %69نسبته) حي ما  ح  ثة معلثل اسبية حلمحارباح  الأ

 لمسككتخدمة اث ثل لاج هحنلماحسككب  منخفضككةسككبية حمحأرباح  تفقت على جودة ا تأمين

تفقت على جودة ا تأمينت ح( شك2ك )حهن ن  أ ت  و حلشركا( من %63.2نسبتة ) حوشككلت م

.%%( 36نسبتة ) حلمسكتخدمة  وشكلت ماث لثل اج هحنلماسكبية مرتفعة حسكب حمحأرباح  

 ت   .حلشركامن 
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 ينماسبية منخفض  احمحأرباح  ( وبمعدل جودة 0.068) لويسمل منهج حقيمة لمعأدنى الغت 

 سبية مرتفعة.حمحأرباح  جودة  ( وبمعدل2.517لمنهج )امل حقيمة لمعأعلى الغت 

سككبية حمحأرباح  ( وبمعدل جودة 1.462) ربتون وسككيمكوحالمنهج امل حقيمة لمعأدنى الغت  

سكككبية حمحأرباح  ( وبمعدل جودة 4.74لمنهج )امل حقيمة لمعأعلى مرتفعكة  في حين الغكت 

 منخفضة.

أرباح  ( وبمعدل جودة 1.514-قيمة له )أدنى فبلغت  ناينمامل منهج حيتعلق بمعك فيما أمكح 

سبية حمحأرباح  ( بمعدل جودة 16.759ت )نحلمنهج كامل حقيمة لمع دنىأ سبية مرتفعة  و حمح

 .منخفضة

( 1.264لغة )حلباو  ربتون وسيمكوحامل منهج حقيمة لمع دنىأ عند  ن  أن ه أ لجدول احظ من ويل  

يمة قأعلى تفقت عند ا سبية مرتفعة  كماحمحأرباح  على جودة  خرىلأ اج هحنلماتفقت مع ا

أرباح  على جودة  خرىلأ اج هحنكلما( مع 4.74لغكة )حلبكاو  ربتون وسكككيمكوحاكمكل منهج حلمعك

 سبية منخفضة.حمح

نهج مل محقيمة لمعأعلى سكككبية مرتفعة عند حمحأرباح  ثة على جودة لثل اج هحنكلماتفقكت ا 

ة قيمأدنى سكككبية  عند حلمحارباح  الأس جودة حقي هجحمن (  ولم تتفق2.517لغة )حلباو  لويس

 (.0.068لتي الغت )او  لويسمل منهج حلمع

 لي.حلما نلمدربجة في سوق عماامة حلعا سحهمةالمسبية للبنوك حلمحارباح  الأمستوى جودة تحليل  -2

ع ح طت قحث لشركلثل اج هحمنسكبية للحلمحارباح  الأجودة مل حئج قيم معحنت (5لجدول ربقم )ااين 

  حيث يظهر من ح  ( انك15) حلغ عددهحلبات و حنحلبيا حلتي توفرت عنها  و مةحلعا سحهمةالملبنوك ا

ع ح لقطاولكل شكة  و  منهجسكككبية حسكككب كل حلمحارباح  الأمل جودة حلجكدول قيم معال خل

 م.حاشكل ع
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 (5جدول ربقم )

 سةالدرب ا هجحمنمة حسب حلعا سحهمةالمسبية للبنوك حلمحارباح  الأجودة 

 لويسمل منهج حمع لبنوكا

ربتون حامل منهج حمع

 لثحلثامل منهج حمع وسيمكو

لنتيجة ا

 مةحلعا

 منخفضة منخفضة 5.336 منخفضة 29.335 منخفضة 0.298 1

  مرتفعة 1.779 منخفضة 26.156 منخفضة 0.189 2

 منخفضة منخفضة 4.569 منخفضة 18.101 منخفضة 0.063 3

 منخفضة منخفضة 7.597 منخفضة 24.545 منخفضة 0.271 4

 منخفضة منخفضة 4.647 منخفضة 23.648 منخفضة 0.122 5

 منخفضة منخفضة 4.045 منخفضة 26.215 منخفضة 0.017 6

 منخفضة منخفضة 12.539 منخفضة 20.955 منخفضة 0.118 7

 منخفضة منخفضة 5.388 منخفضة 27.837 منخفضة 0.284 8

  مرتفعة 0.659- منخفضة 19.638 منخفضة 0.088 9

  مرتفعة 0.937 منخفضة 26.015 منخفضة 0.045 10

 منخفضة منخفضة 8.485 منخفضة 24.588 منخفضة 0.065 11

 منخفضة منخفضة 11.1 منخفضة 20.861 منخفضة 0.009 12

  مرتفعة 1.276 منخفضة 19.035 منخفضة 0.191 13

 منخفضة منخفضة 3.011 منخفضة 20.203 منخفضة 0.067 14

 منخفضة منخفضة 3.92 منخفضة 27.707 منخفضة 0.11 15

 منخفضة منخفضة 4.931 منخفضة 23.656 منخفضة 0.129 عح لقطا

 يلي: ح( م5لجدول ربقم )ايبين 

  لبنوكاع ح لصككغر حجم قط ا  مة نظر حلعا سككحهمةالم الأربدنيةلبنوك امل مجتمع حسككة كاتم درب  

 ح( حيث الغت عدده4118-4111سكككة )الدرب ال فترة لمطلواة خلات حنحلبيا حوتوفرت عنهك

 .ح  ( انك15)
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س حقي هجحمنسككبية اين حلمحارباح  الأمل جودة حئج قيم معحختلفت في نتارباعة انوك أك حهن 

سكككة  الدرب اينة ت عَّ ح( من شك%46نسكككبتة ) حثة وشككككلت ملثل اسكككبية حلمحارباح  الأجودة 

 .منهجواة في كل لمحساصر حلعنا إختلف إلىذج لنمااإتفحقح  لسبب في عدم اويعود 

س حقي هجحمناين رباح  الأمل جودة حئج قيم معحتفق في نتام حع همحمسككك ح  ( انك11لك )حهن 

تفقت العينة  حيث ا( من حجم %72نسككبته ) حي مأ   ح  ثة معلثل اسككبية حلمحارباح  الأجودة 

لمسككتخدمة  وخلت اث لثل اج هحنلماحسككب  منخفضككةسككبية حمحأرباح  على جودة  حجميعه

 سبية مرتفعة.حمحأرباح  جودة  حي انوك لديهأ سة من الدرب اعينة 

 ربتون وسيمكوحا لويس ومنهجت منهج مل حئج معحجميع نت ن  أ اق حلسكالجدول احظ من يل  

جودة  حيوجد لديه لا الأربدنيةلبنوك ا ن  أ ي أ   منخفضكككةسكككبية حمحأرباح  ت جودة ات ذنحك

 ذج.لنمااحسب هذه أرباح  

سككبية منخفضككة  و حمحأرباح  ( بمعدل جودة 0.009) لويسمل منهج حقيمة لمعأدنى الغت  

 .منخفضةسبية حمحأرباح  ( وبمعدل جودة 0.298لمنهج )ا اهذ ملحقيمة لمعأعلى 

سككبية حمحأرباح  ( وبمعدل جودة 18.101) ترون وسككيمكوحامل منهج حقيمة لمعأدنى الغت  

أرباح  جودة بمعدل  أيضكككح( وهي 29.335لمنهج )ا اقيمة لهذأعلى ت نحك    اينمامنخفضكككة

 سبية منخفضة.حمح

سكككبية مرتفعة  حمحأرباح  ( وبمعدل جودة -1.659) ربتونحامل منهج حقيمة لمعأدنى الغت  

سكككبية حمحأرباكح  ( بمعكدل جودة 12.539لمنهج )ا اهكذ مكلحقيمكة لمعكأعلى الغكت  اينما

 منخفضة.

 لويس مل منهجحقيمة لمعأعلى و أدنى تفقكت عنكد اذج لنماائج حنتك ن  أ لجكدول احظ من يل  

مل منهج حقيمة لمعأعلى و أدنى تفقت عند ا   كمامنخفضكككةسكككبية حمحكأرباكح  على جودة 

مل حج معئحيتعلق انت فيما حأم    أيضح   منخفضكةسكبية حمحأرباح  على جودة  ربتون وسكيمكوحا

بية سكككحمحأرباح  ذج على جودة لنمااتفقت المنهج امل حقيمة لمع علىأ فعنكد  ناينمامنهج 

 (.659.-لغة )حلبالمنهج امل حقيمة لمعأدنى د   ولم تتفق عنمنخفضة
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 لمتعددا الإنحداربتحليل  2-3

 الأربدنيةمة حلعا سحهمةالمت حلية للشركحلمائم القو الوصفي لبنود التحليل ا .1

 ,لأربدنيةامة حلعا سككحهمةالمت حلية للشركككحلمائم القو الوصككفي لبنود التحليل ا ئج  ح( نت6لجدول ربقم)ا اين  َ  

بي  ح لحسككاط لوسككحاتمثلة  لمائي ح حصككلا التحليل ا أسككحليب إسكتخدامت  وذلك ااية متغير نحثم حلغ عددهحلباو 

 ليجمابي لإ ح لحسكككالمتوسكككط ا ن  أ ئج حلنتاربت حشكككأقيمة  حيث أدنى قيمة  و أعلى ربي  و حلمعيا الأنحرافو 

ك حهن ن  أ يبين  مما ح  ربدنيأ ا  رب حدين 643755012ربي كبير حف معياحر نحوا ح  ربدنيا  أرب حدين 354722841الأصكككول

ككام ححجافي  إختلف كك الأصككول إجماليلمتمثل اات حلشرك  حمهحجحاوحت اسككة حيث تر الدرب ات عينة حللشرك

لجدول احظ من يل  قيمة.أدنى ربدني ارب حدين 949999قيمكة واين أعلى  ح  ربدنيكأ ا  رب حدينك  23056633667اين

ت حدفقلتائمة حلدخل وقائمة حلي و قحلمالمركز ائمة حت انود قاضكككح لجميع متغير اوت و حك تفحهن ن  أ  هحدنكأ 

 سة.الدرب انة ت عي  حلنقدية للشركا

 

 (6جدول ربقم)

 الأربدنيةمة حلعا سحهمةالمت حلية للشركحلمائم القو الوصفي لبنود التحليل ا

لوسط ا لعددا تالمتغير ا

 بيح لحسا

 الأنحراف

 ربيحلمعيا

 قيمة علىأ  قيمة دنىأ 

 23056633667 949999 1979402836 352744821 129 الأصول إجمالي

 19334048667 36666 1665437528 280874700 129 الإلتزامحت إجمالي

 3722585000 913333 315032528 69367579 129 لملكيةاحقوق  إجمالي

 251766000 20660428- 23837681 4808508 129 م حلعالراح افي ح ص

 331088000 18736406- 31804066 6730860 129 ليلتشغيالراح افي ح ص

لنقككديككة ات حلتككدفقككا

 لتشغيليةا
129 20073319 115939221 -14935982 1343418000 
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لنقككديككة ات حلتككدفقككا

 يةالإستثمارب
129 -12116542 51414595 -568428667 9703078 

لنقككديككة ات حلتككدفقككا

 لتمويليةا
129 644002 24175156 -114109667 215208143 

 

  ةلمستقلات الوصفي للمتغير التحليل ا 2-2

رباح  الأ ذج جودةانماتمثلة  لمالمسكككتقلة و ات الوصكككفي للمتغير التحليل ائج ح( نت7لجدول ربقم)ايبين 

  ناينمامنهج  ,ربتون وسيمكوحا منهج لويس منهجسبية حلمحا

 (7جدول ربقم)

 سبيةحلمحارباح  الأودة هج جحنلوصفي لمالتحليل ا

 

لوسط ا لعددا تالمتغير ا

 بيح لحسا

 الأنحراف

 ربيحلمعيا

 قيمة علىأ  يمةق دنىأ 

 لويسمنهج 

(Leuz et al  2003.) 
149 0.85 1.11 0.01 7.44 

 ربتون وسيمكوحامنهج 

(Barton and Simko  

2003) 

149 5.59 35.72 -257.34 222.23 

 ناينمامنهج 

(Penman  2001.) 
149 3.35 4.94 -10.09 38.08 

 : ناه عل أ ( 8لجدول ربقم)احظ من يل 

لي حلما نلمدربجة في سوق عماا الأربدنيةمة حلعا سحهمةالمت حللشرك لويس ئج منهجحمتوسكط  نت ن  أ  -

ف احر نحلمنهج واا احسب هذ منخفضكة  ت نحت كحللشرككرباح  الأجودة  ن  أ يعني  ( مما1.85الغ )

كككااين رباح  الأفي جودة  إختلف إلى ا( مشكككير 1.11ربي )حمعي ( وهي 1.11وحت اين )ات تر حلشرك

 مرتفعة.أرباح  ت جودة ا( ذ7.22)و منخفضةسبية حمحأرباح  جودة 
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 دنيةالأرب مة حلعا سحهمةالمت حللشركرباح  الأس جودة حاقي ربتون وسيمكوحائج منهج حالغ متوسط  نت

 ,منخفضة  ت نحت كحللشركرباح  الأجودة  ن  أ لمتوسط حلذي يعني اا( و 5.59لي )حلما نلمدربجة في سوق عماا

سة الدرب ات عينة حلشركااين   ح ربالأاوت في جودة حوجود تف إلىيشر  مما ,(35.74ربي )حف معياحر نحوا

 .منخفضةأرباح  ت جودة ا( ذ444.43سبية مرتفعة و)حمحأرباح  ( وهي جودة -457.32وحت اين )اتر 

 ربدنيةالأمة حلعا سككحهمةالمت حللشركككرباح  الأس جودة حاقي ناينمائج منهج حوقد الغ متوسككط نت -

 منخفضةت نحت كحللشركرباح  الأجودة  نايعني  ( مما3.35لي الغت )حلما نلمدربجة في سوق عماا

اين رباح  الأوت في نسكككب جودة حتف إلى ا( مشكككير 2.92ربي )حف معياحر نحلمنهج واا احسكككب هذ

( 38.18و) مرتفعةسكككبية حمحأرباح  ( وهي جودة 11.19-اين ) حوحت قيمتهالتي تر ات و حلشرككككا

 .منخفضةأرباح  ت جودة اذ

 

 سةارب لدات ااين متغير  ربتبحطلإادربجة  2-5

ت ا متغير لية اينحدلية عحت تبحإربتبكحطعكدم وجود و لمسكككتقلكة ات المتغير اخكل اين التكداثير أ ولمعرفكة تك 

سكككوف يتم  ( Multicolinearity)لمسكككتقل المتغير ااين  ربتبحطلإامدى  ختبحربلإ ,لمسكككتقلة اسكككة الدرب ا

 :الآتيةت اختبحرب لإ ا إستخدام

 لمستقلةات المتغير امتغير من  لكل  ايرسون  إختبحرب :ولا أ 

  .لمستقلةات المتغير الكل متغير من (VIF)ين  حلتبامل تضخم حمع إختبحرب :حينحوث

 لمستقلة.ات المتغير الكل متغير من  (Tolerance)لمسمو اين حلتبا إختبحرب: حلثحث

 حلهن خلحظ ملتي يل او  ,لمستقلةاسة الدرب ات ااين متغير ايرسون  إربتبحطت مل حمع( 8لجدول ربقم )ايبين 

لممكن اذي من لالحد ا إلىلمستقلة اسكة الدرب ات الية اين متغير حدلية عحت تبحإربتبحطتوجد مشككلة  لاة نحا

11محصكككوربة اين  ربتبحطلإامل ح  ويكون قيم مع الإنحداربئج تحليل حيؤثر على نت ن  أ   r  وللتحقق

 إعدادسككة فقد تم الدرب اه لمسككتخدم في هذا الإنحدارب نموذجلنسككبة لأ حلمشكككلة اامن عدم وجود هذه 

 لمستقلة. اسة الدرب ات ادلية اين متغيرِّ حلتبا تحربتبحطلإامصفوفة 
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 (8لجدول ربقم )ا

 لمستقلةا سةالدرب ات اايرسون اين متغير  إربتبحطت مل حمع

 ناينمامنهج  ربتون وسيمكوحامنهج  لويسمنهج  لمتغيرا

   1 لويسمنهج 

  1 0.074- ربتون وسيمكوحامنهج 

 1 *0.189 *0.167- نمااينمنهج 

  

كل مرتفعة اشكك لمسككتقلة لم تكن  اسككة الدرب ات ااين متغير  تحربتبحطلإا ن  أ ( 8لجدول ربقم)احظ من ويل  كما

منهج  سكككلبية اين إربتبحط( دربجة 0.167-وحت اين )ات مقبولة وتر نكحلتحليكل  حيكث ككاإجراءيؤثر على 

 .ربتون وسيمكوحامنهج و  ناينمانهج اية اين محيجا إربتبحط( دربجة 1.189  و)لويسمنهج و  ناينما

 

لتي اة و لمسككتقلاسككة الدرب ات ااين متغير  لمسككمو اين حلتباو  ينحلتباتضككخم  إختبحرب( 9لجدول ربقم )ايبين 

لحد ا إلىقلة لمستاسة الدرب ات الية اين متغير حدلية عحت تبحإربتبحطتوجد مشكلة  لا هن  أ ا حلهحظ من خليل 

 .الإنحداربتحليل ئج حيؤثر على نت ن  أ لممكن الذي من ا

 

 (9لجدول ربقم )ا

 سةالدرب ات المسمو  لمتغير اين حلتباين و حلتبامل تضخم حمعإختبحرب 

 لخطياخل التدا إختبحرب ت المتغير ا

Multicollinearity Test 

Tolerance VIF 

 970 1.030. (.Leuz et al, 2003منهج لويس  )

 ,Barton and Simkoربتون وسيمكو )حمنهج ا

2003) 
.962 1.039 

 941 1.063. (.Penman, 2001)  نمنهج اينما
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 ( 11من ) أقل هي لمستقلةا تالمتغير ا لجميع  (VIF)مل حقيمة مع ن  أ ( 9ربقم ) لجدولا ويبين

ين حلتبا إختبحربقيمة  (,اينما1.163-1.13اين) حت مالمتغير اين لجميع حلتباتضخم  إختبحربو  قيمة اوتتر 

 اينحو  قيمة ماوتتر  (0.05)كبر من ات المتغير المسمو  اه لجميع ا

ت اغير اين مت تحربتبحطلإا ن  أ  أظه رتلتي ااقة و حلساايرسون  إربتبحطئج حيعزز نت حوهو م (0.97-0.941)

 ن  أ  يعني ة  ممالمستقلات المتغير ااين  لتحليلاإجراءاشكل يؤثر على  مرتفعة   لمستقلة لم تكن  اسة الدرب ا

 .لخطيا خلالتدا (VIF) مشكلة  من تخلو سةالدرب ا ذجحنم

 

 لمتعددا الإنحداربئج تحليل حنت  2-6

لية حلمائم القو ا صرحت تشمل عنامتغير  نحثملية في حلمائم القو اسبية على حلمحارباح  الأجودة  أثرتم تحليل 

 يلي: مالنقدية  كات حلتدفقائمة حلي  وقحلمالمركز ائمة حلدخل  وقائمة حمن ق لتي تمثل كلًّاو  ,ةجماليلإ ا

 

 لدخل. ائمة حسبية على قحلمحارباح  الأجودة  أثر: ولاأ 

 لتشغيليالراح افي ح سبية على صحلمحارباح  الأجودة  أثر -1

O.I = α + β1 M1+ β2 M2+ β3 M3+et 

( Barton  Simko) لمنهجالإنحدارب ميل ( + Leuz)جلمنهالإنحدارب ميل + الإنحداربات حث= لتشغيليالراح افي ح ص

 ئيالعشو ا حلخطا( +Penman) لمنهج الإنحداربميل +

 

لراح ا فيح لمتمثل اصكككااع حلتكالمتعكدد للمتغير ا الإنحكدارب أنموذجئج تحليكل ح( نتك10لجكدول ربقم )ايبين 

 تنححيث ك(%11عند مسكككتوى ) ح  ئيححصكككال اد غيرلمنهج ا ن  أ لجدول احظ من (  فيل O.Iلتشكككغيلي )ا

(1.868F- value= و  ) لراح افي ح لتي تحصل في صات التغير ا لمنهج تفسركا المسكتقلة في هذات المتغير ا ن  أ

 مل غير موجودة.ايعزى لعو  %89 ن  أ ويفسر (. 1.1162RAdj)=           حتقريب %11رب التشغيلي بمقدا
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 ( 10جدول ربقم )

 لتشغيليالراح افي ح لمتعدد لمتغير صا الإنحداربتحليل  أنموذج

 βi t- value Sig. levelالإنحداربمل حمع لمستقلةات المتغير ا

 0.100 1.653- 0.138- لويسمنهج 

 0.093 1.436 0.120 ربتون وسيمكوحامنهج 

 0.821 0.227 0.019 ناينمامنهج 

F- value 1.868 

Sig. 1.138 

2RAdj  1.116 

 

 يلي: ح( م10لجدول ربقم )ايتضح من 

عند  ح  ئيححصإ ة لات دنحلتشغيلي حيث كالراح افي ح واين ص منهج لويسية اين سلب إربتبحطقة ك عل حهن -

ع قيمة ح ربتفا ن  أ  حيث قة عكسككية,عل  إلىيشككير  ( مما1.11لة )لدلاا(  والغ مسككتوى 1.11مسككتوى )

نهج مل محدة قيمة معحزي ن  أ  حلتشككغيلي  وبمالراح افي ح صكك إنخفح  إلىسككيؤدي  منهج لويسمل حمع

 ن  أ ,فيليلتشغالراح افي ح في ص إنخفح حبة حمرتفعة وصأرباح  وجود جودة  إلى( تشكير 1عن ) لويس

ككافي أرباح  لضككوربة وجود جودة حيعني ا في رباح تشككغيلي لاح وجود صكك مة حلعا سككحهمةالمت حلشرك

   حسب منهج لويس. الأربدنية

لراح افي ح واين صكك ربتون وسككيمكوحمنهج ااية اين حيجا إربتبحطقة ك عل حهن ن  أ ئج حلنتاربت حشككأ كما -

( 1.193) حلة لهلدلاا( والغ مسككتوى %11عند مسككتوى ) ح  ئيححصككإ  لة  ات د  نحلتشككغيلي حيث كا

منهج مل قيمة حدة معحزي ن  أ  حيث قة طردية عل  إلىيشكككير  (  مماt- value = 1.436ت )نحوك

قيمة  ملحدة معحلذي يعني عند زيالتشغيلي  و الراح افي ح دة صكحزي إلىسكيؤدي  ربتون وسكيمكوحا

رباح  الأجودة  إنخفح  ن  إ خر ا ىبمعن  سككبية منخفضككةحلمحارباح  الأ( وجود جودة 4ج عن )لمنها

 لتشغيلي. الراح افي ح ص في جودة عح ربتفا إلىلمنهج سيؤدي ا اسبية حسب هذحلمحا
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لتغيير ا ن  إ  لتشغيلي حيثالراح افي ح لمسكتخدم واين صكا نمنهج اينمااين  إربتبحطقة ك عل حيوجد هن لا -

رباح  لأايؤثر على جودة  لا لدخلافي ح صكك إلىلتشككغيلية ا الأنشككطةلنقدية من ات حدفقلتانسككبة  في

 (.%1.11عند مستوى )إحصحئيح  لة الة غير دلدلاات مستوى نحك ثلمنهج حيا اسبية حسب هذحلمحا

 محلعالراح افي ح سبية على صحلمحارباح  الأجودة  أثر -2

N.I = α + β1 M1+ β2 M2+ β3 M3+et 

( + Barton  Simko) لمنهجالإنحدارب ميل ( +  Leuz) لمنهجالإنحدارب ميل  + الإنحداربات حث= محعلالراح افي ح ص

 ئيالعشو ا حلخطا( +Penman) لمنهجالإنحدارب ميل 

 

م حلعالراح ا فيح لمتمثل اصااع و حلتالمتعدد للمتغير ا الإنحدارب أنموذجئج تحليل ح( نت11لجدول ربقم )ايبين 

(N.I )  تنححيكث ك (%11عنكد مسكككتوى ) ح  ئيكححصكككإ ل اد غيرلمنهج ا ن  أ لجكدول احظ من فيل (F- 

value=1.593), 2لتحديدامل حقيمة مع ن  أ لجدول احظ من يل وR Adj  ( وهذ1.112الغ  )ن  أ يعني  ا 

في ح لتي تحصككل في صككات حختلفلإ ا( فقط من %11نسككبتة ) حلمنهج تفسركك ما المسككتقلة في هذات المتغير ا

 مل غير موجودة.ايعزى لعو  %89 ناويفسر  م.حلعالراح ا

 (11جدول ربقم )

 لراحافي ح لمتعدد لمتغير صا الإنحداربتحليل  أنموذج

 

 βi t- value Sig. levelالإنحداربمل حمع لمستقلةات المتغير ا

 0.635 0.476- 0.042- لويسمنهج 

 0.040 2.071- 0.185- ربتون وسيمكوحامنهج 

 0.405 0.836 0.075 ناينمانهج م

F- value 1.593 

Sig. 1.152 

2RAdj  1.112 
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 يلي: ححظة م( يمكن مل 11لجدول ربقم )ا ال هذومن خل

 هذه لتغيير فيا ن  أ م حيث حلعالراح افي ح واين صكككالأول منهج لويساين  إربتبحطقة ك عل حيوجكد هن لا -

 ل  الة غير دلدلاامسكككتوى  نحلمنهج حيت كا ام حسكككب هذحلعالراح ا فيح يؤثر على صككك لنسكككبة لاا

 (.%1.11عند مستوى )إحصحئيح  

غير في هذه لتا ن  أ م حيث حلعالراح افي ح ربتون وسيمكو واين صحاين منهج ا إربتبحطقة ك عل حيوجد هنلا  -

وى عند مست حئيححصكا ل  اغير د نحلمنهج حيث كا ام حسكب هذحلعالراح افي ح يؤثر على صكلنسكبة لا ا

(1.11%) 

لنسبة اهذه  لتغيير فيا ن  أ م حيث حلعالراح افي ح واين ص نمنهج اينمااين  إربتبحطقة ك عل حيوجد هن لا -

ند عإحصككحئيح   ل  الة غير دلدلاامسككتوى  نحلمنهج حيت كا ام حسككب هذحلعالراح افي ح يؤثر على صكك لا

 (.%1.11مستوى )

 ليحلمالمركز ائمة ح: قحينحث

 الأصول إجماليسبية على حلمحارباح  الأجودة  أثر -1

TA = α + β1 M1+ β2 M2+ β3 M3+et 

( + Barton  Simko) لمنهجالإنحدارب ميل ( +  Leuz) لمنهجالإنحدارب ميل  + الإنحداربات حث= الأصول إجمالي

 ئيالعشو ا حلخطا( +Penman) لمنهجالإنحدارب ميل 

 

 الأصكككول إجماليلمتمثل اااع و حلتاتعدد للمتغير لما الإنحدارب أنموذجئج تحليل ح( نت14لجدول ربقم )ايبين 

(T.A )  تنححيث ك   (%11عند مسكككتوى ) حئي  ححصكككإ ل اد غيرلمنهج ا ن  أ لجدول احظ من فيل (F- 

value=1.772 )2لتحديدامكل حقيمكة معك ن  أ لجكدول احظ من يل ,وR Adj  ( وهذ0.126الغ  )يعني  ا

لتي تحصككل في ات حختلفلإ امن  حتقريب( %13نسككبتة ) حلمنهج تفسركك ما افي هذلمسككتقلة ات المتغير ا ن  أ و 

 مل غير موجودة.اعزى لعو يُ  %87 ن  أ  ويفسرِّ  .الأصول إجماليِّ 

  



www.manaraa.com

 

74 

 

 (14جدول ربقم )

 الأصول إجماليلمتعدد لمتغير ا الإنحداربتحليل  أنموذج

 βi t- value Sig. levelالإنحداربمل حمع لمستقلةات المتغير ا

 0.058 0.476- 0.159- لويسمنهج 

 0.244 2.071- 0.098 ربتون وسيمكوحا منهج

 0.841 0.836 0.017- ناينمامنهج 

F- value 1.774 

Sig. 1.155 

2RAdj  1.146 

 يلي: ح(م14لجدول ربقم )اويظهر من 

عند  ح  ئيححصإ  لة  ات دنححيث ك  الأصول ماليإجواين  منهج لويسسكلبية اين  إربتبحطقة لك عل حهن -

 ن  أ  حيث قة عكسككيةعل  إلىيشككير  (  مما%1.158لة )لدلااوقد الغ مسككتوى  (%1.11مسككتوى )

دة قيمة حزي ن  أ  ح  وبمالأصكككول إجماليفي  إنخفح  إلىيؤدي  منهج لويسمكل حدة قيمكة معكحزيك

رباح  الأع جودة ح ربتفا ن  إفمرتفعة  أرباكح  وجود جودة  إلىتشكككير  (1عن )لويس مكل منهج حمعك

 .الأصول إجمالي جودة ص فيحخفنا إلىستؤدي  في منهج لويس سبيةحلمحا

في ح يلية على صلتشغا الأصولفي ح لمتمثل انسبة صاو  ربتون وسيمكوحمنهج اقة اين لك عل حتوجد هن لا -

وثر على ي لنسبة لاالتغير في هذه ا ن  إ حيث  (%1.11عند مستوى ) الأصول إجماليت واين حلمبيعا

عند مسككتوى  ح  ئيححصككإ  ل  الة غير دلدلاات مسككتوى نحلمنهج حيث كا احسككب هذ الأصككول إجمالي

(1.11%). 

يؤثر على  لنسبة لاالتغيير في هذه ا ن  إ حيث  الأصكول إجماليواين  نمنهج اينماقة اين عدم وجود عل  -

عند مسككتوى ئيح  إحصككح ل  اغير د لدلالةات مسككتوى نحك ثلمنهج حيا احسككب هذ الأصككول إجمالي

(1.11%.) 
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 الإلتزامحت إجماليسبية على حلمحارباح  الأجودة  أثر -4

TL = α + β1 M1+ β2 M2+ β3 M3+et 

 ( +Barton  Simko) لمنهجالإنحدارب ميل ( +  Leuz) لمنهجالإنحدارب ميل  + الإنحداربات حث= الإلتزامحت إجمالي

 ئيالعشو ا حلخطا( +Penman) لمنهجالإنحدارب ميل 

 الإلتزامحت إجماليلمتمثل اااع و حلتالمتعدد للمتغير ا الإنحدارب أنموذجئج تحليل ح( نت13لجدول ربقم )ايبين 

(T.L )  إ  ل  اد غيرلمنهج ا ن  أ لجدول احظ من فيل  -F) تنححيث ك   (%11عند مسكككتوى ) ح  ئيححصكككَ 

value=1.933 ,) 2لتحديدامل حقيمة مع ن  أ لجدول احظ من يل وR Adj  ( ن  أ يعني  ا  وهذ0.119)الغ 

 إجماليلتي تحصل في ات حختلفلإ امن  حتقريب( %12نسبتة ) حلمنهج تفسرك ما المسكتقلة في هذات المتغير ا

 .مل غير موجودةاعزى لعو يُ  %88 ن  أ ويفسر  .الإلتزامحت

 

 (13جدول ربقم )

 الإلتزامحت إجماليلمتعدد لمتغير ا الإنحداربتحليل  أنموذج

 βi t- value Sig. levelالإنحداربمل حمع لمستقلةات المتغير ا

 0.060 1.895- 0.158- لويسمنهج 

 0.173 1.371 0.115 ربتون وسيمكوحا منهج

 0.812 1.238- 0.020- ناينمامنهج 

F- value 1.933 

Sig. 1.147 

2RAdj  1.119 

 

 :يلي حلجدول ماويظهر من 

 حئيححصا لهات دنح  حيث كالإلتزامحت إجماليواين  منهج لويسسكلبية اين  إربتبحطقة وجود عل  -

 (  %1.161لة )لدلااوقد الغ مستوى  (%1.11عند مستوى )
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  لتزامحتالإ إجماليفي  إنخفح  إلىيؤدي  منهج لويسمل حع قيمة معح ربتفاقة عكسككية,لعل ا ن  أ تبين  ثحي

ع جودة ح ربتفا ن  إ  فالأرباح ع في جودة ح ربتفا إلىيشكككير  (1عن ) منهج لويسل محدة قيمة معحزي ن  أ  حوبمك

 .الإلتزامحت إجمالي جودة صحخفنا إلىسيؤدي  في منهج لويسرباح  الأ

غيلية مقسوم لتشا الأصكولفي ح لمتمثل انسكبة صكاو  ربتون وسكيمكوحمنهج ااين  إربتبحطقة توجد عل  لا -

لتغير في هذه ا ن  إ حيث  (%1.11عند مسكككتوى ) حتالإلتزام إجماليت واين حلمبيعكافي ح على صككك

ستوى عند م ح  ئيححصإ  َ   ل  الة غير دلدلاامستوى  نححيث ك الإلتزامحت إجمالييوثر على  لنسبة لاا

(1.11%). 

 لنسكككبة لاالتغيير في هذه ا ن  أ حيث  الإلتزامحت إجماليواين  نمنهج اينمااين  إربتبحطقة توجد عل  لا -

 (.%1.11عند مستوى )إحصحئيح   َ   ل  الة غير دلدلاامستوى  نححيت ك امحتالإلتز  إجمالييؤثر على 

 لملكيةاحقوق  إجماليسبية على حلمحارباح  الأجودة  أثر -3

TE = α + β1 M1+ β2 M2+ β3 M3+et 

  Barton) لمنهجالإنحدارب ميل ( +  Leuz) لمنهجالإنحدارب ميل  + الإنحداربات حث= لملكيةاحقوق  إجمالي

Simko + ) لمنهجالإنحدارب ميل (Penman+ )ئيالعشو ا حلخطا 

 

حقوق  إجماليلمتمثل ااع و حلتالمتعدد للمتغير ا الإنحكدارب أنموذجئج تحليكل ح( نتك12لجكدول ربقم )ايبين 

حيث    (%1 ,0)      عند مسككتوى  حئيححصككَ  إ  ل  اد غير لمنهجا ن  أ لجدول احظ من فيل  ( T.Eلملكية )ا

 اوهذ (1.193)الغ   2R Adjلتحديدامل حقيمة مع ن  أ لجدول ا حظ منيل (,وvalue=3.82  -F) تنحك

لتي تحصل في ات حختلفلإ امن  حتقريب( %9نسبتة ) حلمنهج تفسر ما المسكتقلة في هذات المتغير ا ن  أ يعني 

 .مل غير موجودةاعزى لعو يُ  %91 ناويفسر  لملكية.احقوق  إجمالي
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 (12جدول ربقم )

 لملكيةاحقوق  إجماليلمتعدد لمتغير ا الإنحداربل تحلي أنموذج

 βi t- value Sig. levelالإنحداربمل حمع لمستقلةات المتغير ا

 0.892 0.136- 0.012- لويسمنهج 

 0.001 3.365- 0.295- ربتون وسيمكوحا منهج

 0.360 0.918 0.081 ناينمامنهج 

F- value 3.841 

Sig. 1.114 

2R Adj 1.193 

 

 يلي: ح( م12لجدول ربقم )اويظهر من 

لراح افي ح ربي لصكككحلمعيا الأنحرافنسكككبة لمتمثل ااو  منهج لويساين  إربتبكحطقكة ك عل حيوجكد هنك لا -

واين  يليةلتشككغا الأنشككطةلنقدية من ات حلتدفقافي ح ربي لصككحلمعيا الأنحرافلتشككغيلي مقسككوم على ا

 نحك ثلملكيكة حيكايؤثر على حقوق  لنسكككبكة لاالتغيير في هكذه ا ن  إ حيكث لملكيكة احقوق  إجمالي

 (.%1.11عند مستوى )إحصحئيح   ل  الة غير دلدلاامستوى 

لتغير ا نالملكية حيث احقوق  إجماليربتون وسكككيمكو واين حاين منهج ا إربتبحطقة ك عل حيوجكد هنكلا  -

 (.%1.11عند مستوى) ح  ئيححصإ  ل  الة غير دالدامستوى  نحلملكية حيث كايؤثر على حقوق لا 

في هذه  لتغييرا نالملكية  حيث احقوق  إجماليواين  نمنهج اينمااين  إربتبحطقكة عل ك حهنك توجكدلا  -

 عند مسكككتوىإحصكككحئيح   ل  الة غير دلدلاامسكككتوى  نحلملكية  كاحقوق  إجمالييؤثر على  لنسكككبة لاا

(1.11%.) 
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 لنقدية. ات حلتدفقا ئمةحسبية على قحلمحارباح  الأجودة  أثر: حلثحث

 لتشغيليةا الأنشطةلنقدية من ات حلتدفقافي ح سبية على صحلمحارباح  الأجودة  أثر -1

CFO = α + β1 M1+ β2 M2+ β3 M3+et 

 لتشغيلية=النقدية ات حلتدفقافي ح ص

ميل ( + Barton  Simko) لمنهجالإنحدارب ميل ( +  Leuz) لمنهجالإنحدارب ميل  +  الإنحداربات حث                  

 ئيالعشو ا حلخطا( +Penman) لمنهجالإنحدارب 

 

ت حلتدفقا فيح لمتمثل اصكككااع و حلتالمتعدد للمتغير ا الإنحدارب أنموذجئج تحليل ح( نت15لجدول ربقم )ايبين 

عند مستوى  ح  ئيححصإ  ل  اد غيرلمنهج ا ن  أ لجدول احظ من فيل  ( CFOلتشغيلية )ا الأنشكطةلنقدية من ا

الغت   2R Adjلتحديدامل حقيمة مع ن  أ لجدول احظ من يل و ,(value=1.858 -F) تنححيث ك(5%)

ت حختلفلإ امن  حتقريب( %14نسبتة ) حلمنهج تفسر ما المستقلة في هذات المتغير ا ن  أ يعني  اوهذ (1.118)

 لتشغيلية.ا الأنشطةلنقدية من ات حلتدفقافي ح لتي تحصل في صا

 

 (15جدول ربقم )

 لتشغيليةا الأنشطةلنقدية من ات حلتدفقافي ح لمتعدد لمتغير صا الإنحداربتحليل  وذجأنم

 βi t- value Sig. levelالإنحداربمل حمع لمستقلةات المتغير ا

 0.073 1.693- 0.142- لويسمنهج 

 0.474 0.718 0.060 ربتون وسيمكوحا منهج

 0.317 1.004 0.085 ناينمامنهج 

F- value 1.858 

Sig. 1.139 

2RAdj  1.118 
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 يلي: ح( م15لجدول ربقم)ايتضح من 

 طةالأنشكككلنقدية من ات حلتدفقافي ح واين صككك منهج لويسسكككلبية اين  إربتبكحطقكة لكك عل حهنك -

لة لدلااوقد الغ مسكككتوى  (%1.11عند مسكككتوى ) ح  ئيححصكككإ  ة  ل  ات دنحلتشكككغيليكة  حيكث كا

 في إنخفح  إلىيؤدي  لويسفي منهج رباح  الأدة مسكككتوى جودة حزي ن  أ   حيكت تبين (1.173%)

مل منهج حدة قيمة معح  فزيقة عكسيةوهي عل  لتشغيليةا الأنشطةلنقدية من ات حلتدفقافي ح صك

رباككح  الأص جودة حخفكنا ن  إلي فككحلتككحمرتفعككة  واكأرباكح  وجود جودة  إلىيشكككير  (1عن ) لويس

شغيلية في لتا الأنشطةلنقدية من ات حلتدفقافي ح ص جودة إنخفح وربة لضك حيعني ا سكبية لاحلمحا

 .لويسمة حسب منهج حلعا سحهمةالمت حلشركا

لتشككغيلية ا الأصككولفي ح لمتمثل انسككبة صككاو  ربتون وسككيمكوحمنهج ااين  إربتبحطقة لك عل حتوجد هن لا -

ند مستوى يلية علتشغا الأنشطةلنقدية من ات حلتدفقافي ح ت واين صكحلمبيعافي ح مقسكوم على صك

 شكككطةالأنلنقدية من ات حلتدفقافي ح صكككيوثر على  لنسكككبة لاالتغير في هذه ا ن  إ حيث  (1.11%)

 .(%1.11عند مستوى ) ح  ئيححصأ  ل  الة غير دلدلاامستوى  نحلتشغيلية حيث كا

 لتشككغيليةا الأنشككطةلنقدية من ات حلتدفقافي ح واين صكك نمنهج اينمااين  إربتبحطقة ك عل حتوجد هن لا -

شغيلية  حيت لتا الأنشطةلنقدية من ات حلتدفقافي ح يؤثر على ص لنسبة لاالتغيير في هذه ا ن  إ حيث 

 (.%1.11عند مستوى ) ح  ئيححصإ  لًّ الة غير دلدلاامستوى  نحك

 يةالإستثمارب الأنشطةلنقدية من ات حلتدفقافي ح سبية على صحلمحارباح  الأجودة  أثر -4

CFI = α + β1 M1+ β2 M2+ β3 M3+et 

=يةالإستثمارب الأنشطةلنقدية من ات حلتدفقافي ح ص  

 لمنهجالإنحدارب ميل  ( +Barton  Simko) لمنهجالإنحدارب ميل  ( + Leuz) لمنهجالإنحدارب ميل  + الإنحداربات حث

(Penman+ )ئيالعشو ا حلخطا 
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ت حلتدفقا فيح صكككلمتمثل اااع و حلتالمتعدد للمتغير ا الإنحدارب أنموذجئج تحليل ح( نت16لجدول ربقم )ايبين 

عند مستوى  ح  ئيححصإ  ل  اد غيرلمنهج ا ن  أ لجدول احظ من فيل  ( CFIية )الإستثمارب الأنشكطةلنقدية من ا

الغ    2R Adjلتحديدامكل حقيمكة معك ن  أ لجكدول احظ من يل ,و(value=1.432-F)تنكححيكث كك(5%)

ت حختلفلإ امن  ح  تقريب( %11نسبتة ) حلمنهج تفسر ما المستقلة في هذات المتغير ا نايعني  اوهذ (1.199)

مل غير اعزى لعو يُ  %91 ن  أ ويفسر  ية.الإسكتثمارب الأنشكطةلنقدية من ات حلتدفقافي ح لتي تحصكل في صكا

 موجودة.

 (16جدول ربقم )

 ةيالإستثماربت حلعمليالنقدية من ات حلتدفقافي ح لمتعدد لمتغير صا الإنحداربتحليل  أنموذج

 βi t- value Sig. levelالإنحداربمل حمع ستقلةلمات المتغير ا

 0.068 1.838 0.155 لويسمنهج 

 0.467 0.729- 0.062- ربتون وسيمكوحا منهج

 0.942 0.073- 0.006- ناينمامنهج 

F- value 1.234 

Sig. 1.436 

2RAdj  1.199 

 

 يلي: ح( م16لجدول ربقم )اويظهر من 

ية  تثماربالإسككك الأنشككطةلنقدية من ات حلتدفقافي ح واين صكك منهج لويساية اين حيجاقة لك عل حهن -

 ن  أ  ح  وبم(%1.168لة )لدلااوقد الغ مسككتوى  (%1.11عند مسككتوى ) ح  ئيححصككإ  ة  ل  ات دنححيث ك

ة ع في جودح ربتفا إلىسكككتؤدي أرباح  وجود جودة  إلى( يشكككير 1لمنهج  عن )امل حع قيمة معح ربتفا

سككبية ححلمارباح  الأع جودة ح ربتفا ن  إ  فقة طرديةوهي عل  ,يةالإسككتثماربلنقدية ات حلتدفقافي ح صكك

 ية.الإستثمارب الأنشطةلنقدية  من ات حلتدفقافي ح ص جودة ع فيح ربتفا إلىستؤدي 

لتشككغيلية ا الأصككولفي ح لمتمثل انسككبة صككاو  ربتون وسككيمكوحمنهج ااين  إربتبحطقة لك عل حتوجد هن لا -

ة عند مستوى يالإستثمارب الأنشطةلنقدية من ات حلتدفقافي ح ت واين صحلمبيعافي ح  صمقسكوم على

 شكككطةالأنلنقدية من ات حلتدفقافي ح صكككثر على ؤ ي لنسكككبة لاالتغير في هذه ا ن  إ حيث  (1.11%)

 .(%1.11عند مستوى ) حئي  ححصإ لة الة غير دلدلاا ت مستويحتنحية  حيث كالإستثمارب
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لتشغيلية ا الأنشطةلنقدية من ات حلتدفقافي ح واين ص نمنهج اينمااين  بحطإربتقة ك عل حتوجد هن لا

ية  لإستثماربا الأنشطةلنقدية من ات حلتدفقافي ح يؤثر على ص لا حهإنخفحضو أ لنسبة اع هذه ح ربتفا ن  إ حيث 

 (.%1.11عند مستوى )إحصحئيح  لة الة غير دلدلاا يحتت مستونحك ثحي

 لتمويليةا الأنشطةلنقدية من ات حلتدفقافي ح لى صسبية عحلمحارباح  الأجودة  أثر -3

CFF = α + β1 M1+ β2 M2+ β3 M3+et 

=لتمويليةا الأنشطةلنقدية من ات حلتدفقافي ح ص  

 لمنهجالإنحدارب ميل ( + Barton  Simko) لمنهجالإنحدارب ميل  ( + Leuz) لمنهجالإنحدارب ميل  + الإنحداربات حث

(Penman+ )ئيالعشو ا حلخطا 

 

ت حلتدفقا فيح لمتمثل اصكككااع و حلتالمتعدد للمتغير ا الإنحدارب أنموذجئج تحليل ح( نت17ول ربقم )لجدايبين 

عند مسككتوى  ح  ئيححصككإ ل ادغير لمنهج ا ن  أ لجدول احظ من فيل  ( CFFلتمويلية )ا الأنشككطةلنقدية من ا

الغ   2R Adjلتحديدامل حقيمكة مع ن  أ لجكدول احظ من يل ,و(2.668value=-F)تنكححيكث كك(%01)

ت حختلفلإ امن  حتقريب( %14نسبتة ) حلمنهج تفسر ما المستقلة في هذات المتغير ا ن  أ يعني  اوهذ (1.115)

مل غير اعزى لعو يُ  %88 ن  أ ويفسركك  لتمويلية.ا الأنشككطةلنقدية من ات حلتدفقافي ح لتي تحصككل في صككا

 موجودة.

 (17جدول ربقم )

 لتمويليةات حلعمليالنقدية من ات حلتدفقافي ح لمتغير ص لمتعددا الإنحداربتحليل  أنموذج

 βi t- value Sig. levelالإنحداربمل حمع لمستقلةات المتغير ا

 0.067 1.848 0.157 لويسمنهج 

 0.055 1.939- 0.166- ربتون وسيمكوحامنهج 

 0.912 0.110- 0.010- ناينمامنهج 

F- value 4.668 

Sig. 1.151 

2RAdj  1.115 
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 يلي: ح( م17لجدول ربقم )اويظهر من 

لتغيير ا ن  إ  لتمويلية حيثالنقدية ات حلتدفقافي ح اين منهج لويس واين ص إربتبحطقة ك عل حيوجد هن لا -

 يحتت مستونحك ثلتمويلية  حيا الأنشطةلنقدية من ات حلتدفقافي ح يؤثر على ص لنسبة لاافي هذه 

 (.%1.11عند مستوى )إحصحئيح  ة ل  الة غير دلدلاا

لتمويلية  النقدية ات حلتدفقافي ح واين صككك ربتون وسكككيمكوحمنهج اسكككلبية اين  إربتبحطقة ك عل حهن -

 ن  أ  ح  وبم(%1.155لة )لدلااوقد الغ مسككتوى  (%1.11عند مسككتوى ) ح  ئيححصككإ  ةل  ات دنححيث ك

 ن  إ  فالأرباح في جودة  إنخفح  إلى ( يشكككير4عن ) ربتون وسكككيمكوحامل منهج حدة قيمة معحزي

في ح صكككجودة  في  إنخفح  إلىلمنهج سكككيؤدي ا اسكككبية حسكككب هذحلمحارباح  الأجودة  إنخفح 

   .لتمويليةات حلعمليالنقدية من ات حلتدفقا

لتمويلية ا الأنشككطةلنقدية من ات حلتدفقافي ح واين صكك نمنهج اينمااين  إربتبحطقة ك عل حتوجد هن لا -

مويلية  حيت لتا الأنشطةلنقدية من ات حلتدفقافي ح يؤثر على ص لنسكبة لاافي هذه  لتغييرا ن  إ حيث 

 (.%1.11عند مستوى )إحصحئيح   ة  ل  الة غير دلدلاا يحتت مستونحك

 سةالدرب ات حفرضي إختبحرب 2-7

ير حليهإلتوصكل التي تم ائج حلنتال من خل  نمالمدربجة في سوق عامة حلعا سكحهمةالمت حلشرككا ن  أ  إلى تشُكِ

كككاوتة اين حسكككبية منخفضكككة ومتفحمحأرباح  جودة  حلي لديهحلما  نموذجأ ئج  تحليل حل نتت ومن خلحلشرك

اك تمثلة  لمالية حلمائم القو امة سل سبية وحلمحارباح  الأه لتحديد جودة إسكتخداملذي تم المتعدد ا الإنحدارب

ية لهذه لرئيسكككالبنود ا إسكككتخدام للنقدية( من خلات حلتدفقائمة حلي  وقحلمالمركز ائمة حلدخل  قائمة ح)ق

 .ئمالقو ا

 

 الأولىالفرضية الرئيسية  إختبحرب 2-7-1

  رئيسككية الفرضككية الفرضككيحت الدرباسككة الفرعية المنبثقة عن  إختبحربوانحء  على هذه النتحئج يمكن

( لقيحس =0.10عند مسكككتوى دالة ) إحصكككحئيةذو دلالة  أثرنه "لا يوجد أ التي تنص على  الأولى

 "المححسبية على سلمة القوائم المحلية المدربجة في اوربصة عمانرباح  الأجودة 
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 ويتفرع منهح الفرعيحت الفرعية التحلية:
 الأولىلفرعية الفرضية ا

رباح  الأ( لجودة (=0.10لة  اعند مسكككتوى د إحصكككحئيكةلكة ذو دلا أثريوجكد  لا " لتي تنص علىاو  

 ليحلماركز لما ئمامة قو سل  على نج اينمامنهو   و ربتون واوسيكحا ومنهجسكبية حسكب منهج لويس   حلمحا

 ."نلمدربجة في اوربصة عماات حلشركافي 

 

سبية حلمحاح  رباالأواين جودة  الأصول إجماليسلبية اين  إربتبحطقة لتحليل وجود عل ائج حنت أظه رتحيث 

 رافنحالإ لمنهج على نسككبة قسككمة ا ا  حيث يحتوي هذإحصككحئيةلة ت دلااذ تنححيث ك لويسنهج مفي 

سبية حلمحارباح  لأانسبة جودة  ةدحلتشغيلية  فزيالنقدية ات حلتدفقالتشغيلي على الراح افي ح ربي لصحلمعيا

 إنخفح  ن  إف أخرىلعكس صكككحيح  واصكككوربة او  الأصكككول إجمالي إنخفح  إلىتؤدي  لويسفي منهج 

 إنخفح  إلىتؤدي  ملحلعال حلماس أ ت لبنود رب لتي تحتوي على تعديل التشكككغيلية النقكدية ات حلتكدفقكا

يلي فستكون لتشكغالراح افي ح كبر من صكألتشكغيلية النقدية ات حلتدفقات قيمة نح  فلو كالأصكول إجمالي

لتشكككغيلي الراح افي ح قيمة صككك إلى حربنة لو نظرنحلمقح  واالأصكككول إجماليو  لويسقة طردية اين منهج لعل ا

كك افي  الأصكككولدة ح  فزيحلأصكككولي قيم ترتبط اأ لذي يخلو من ا لراح افي ح دة في صكككحعني زيت كة لالشرك

رفض في وتُ لأولىالرئيسية الفرضكية امن  لويسفي منهج  الأولىلفرعية الفرضكية اتقبل  هلتشكغيلي  وعليا

   .نومنهج اينما ربتون وسيمكوحامنهج 

رباح  الأت واين جودة حلتزمكلإا إجماليسكككلبيكة اين  إربتبكحطقكة لتحليكل وجود عل ائج حنتك أظه رتوقكد  

مة لمنهج على نسبة قسا ا  حيث يحتوي هذإحصكحئيةلة ت دلاات ذنححيث ك لويسية في منهج سكبحلمحا

رباح  الأبة جودة نس ةدحلتشغيلية  فزيالنقدية ات حلتدفقالتشغيلي على الراح افي ح ربي لصكحلمعيا الأنحراف

لفرضية ا لتقب هلعكس صكحيح    وعليات و حلتزملاا إجمالي إنخفح  إلىتؤدي  لويسسكبية في منهج حلمحا

سككيمكو ومنهج ربتون وحا ية وترفض في منهجنحلثالرئيسككية الفرضككية امن  لويسفي منهج  يةنحلثالفرعية ا

ة ل  اير دت غنححيث كلملكية احقوق  إجمالي ث ولثل اهج حلمناض ف  رب  لتحليكل ائج حنتك أظه رتوقكد .ناينما

 .ح  ئيححصإ 
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 يةنحلثالفرعية الفرضية ا

سبية حلمحارباح  الأ( لجودة =0.10لة )اعند مستوى د إحصحئيةلة ذو دلا رأثيوجد  لالتي تنص على "او  

لدخل في ائم امكة قو سكككل  على على نج اينمامنهربتون واوسكككيكو   و حج  اكمنهحسكككب منهج لويس   و 

 "  نلمدربجة في اوربصة عماات حلشركا

 

 بمنهجلة  متمثسكككبية حلمحارباح  الأاية اين جودة حيجا إربتبحطقة عل  لتحليكل وجود  ا ئجُ حنتك أظه رتحيكث 

 ون واوسيكوربتحا  حيث يتكون منهج إحصكحئيةلة ت دلاالتشكغيلي ذالراح افي ح واين صك ربتون واوسكيكوحا

لتشغيلية ا الأصولدة في حزي ن  إ ت  حيث حلمبيعافي ح لمدة على صاول أ لتشغيلية ا الأصولمن نسكبة قسكمة 

 وسكككيكوربتون واحا لتشكككغيلي   فمنهجالراح ا فيح دة صكككحعلى زي ح  احيجإ ؤثر تت المعدات و لا لآ حلمدة كاول أ 

لتشغيلية ا الأصكولفي ح يكون صك ن  أ لنسكبة يجب اوحتى تزيد هذه  ,تحلمبيعافي ح م على صكحلمقايحتوي في 

لراح افي ح صلنسبة لحكبر  واألتشكغيلية ا الأصكولت نحلنسكبة كادت هذه از  ت وكلماحلمبيعافي ح كبر من صكأ

لبيعية   اربية و ادلا ا ربيفحلمصاعة و حلمباعة حلبضااعد تخفيض تكلفة  تحلمبيعافي ح لذي يحتوي صالتشغيلي ا

واين  كوربتون واوسكككيحا قة اين منهجلعل اولكن في هذه  ,غيليتشكككلالراح اد ات ز حلمبيعادت از  ماه كل  ن  إف

على  ح  احيجإ ؤثر لبيعية ياربية و ادلإ اربيف حلمصاعة و حلمباعة حلبضاتكلفة  إنخفح  نإلتشغيلي فالراح افي ح صك

لنتيجة تشير اه لتشغيلي  وهذالراح افي ح واين ص لويسبمنهج متمثلة  سبية حلمحارباح  الأقة اين جودة لعل ا

ت من حلشركككا حلتي تحققهاسككبية حلمحارباح  الأجودة  نحلتشككغيلي في ايالراح ا حلتي يعكسككها يةهملأ ا إلى

 ,لويسفي منهج  يةنحلثالرئيسية ا لفرضيةامن  الأولىلفرعية الفرضية اوعليه تقبل  ,لرئي ا حطهحل نشخل

 .ح  ئيححصإ  ل  اغير د نححيث ك ناينماوترفض في منهج ,ربتون واوسيكوحا وفي منهج

ومنهج  ون واوسيكوربتحا لويس ومنهح منهج ية فينحلثالرئيسية الفرضية اية من نحلثالفرعية الفرضية ا وفي

 .ح  ئيححصإ ة ل  ات غير دنححيث كقد ربفضت م حلعالراح افي ح على ص ناينما

 

 لثةحلثالفرعية الفرضية ا

سبية حلمحارباح  الأ( لجودة =0.10لة )اعند مستوى د إحصحئيةلة ذو دلا أثريوجد  لالتي تنص على "او  

 لنقديةا تحلتدفقا ئماو ق مةسل  على على نج اينمامنهربتون واوسيكو   و حج  امنه  و  لويسحسب منهج 

 "نلمدربجة في اوربصة عماات حللشرك
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واين  ويسلفي منهج رباح  الأاين جودة  إحصحئيةلة ت دلااقة سلبية ذئج وجود عل حلنتال ين من خلتب و 

مة لمنهج يحتوي على نسككبة قسككا اهذ ن  لأ  ةلنتيجة منطيق  التشككغيلية  وهذه النقدية ات حلتدفقافي ح صكك

لنسبة ستؤدي ا هذهدة حلتشغيلية فزيالنقدية ات حلتدفقالتشغيلي على الراح افي ح ربي لصكحلمعيا نحرافالإ 

 لويس منهج في الأولىلفرعية الفرضكككية اتقبل  هلتشكككغيلية  وعليالنقدية ات حلتدفقاقيمة  إنخفح  إلى

 لثة.حلثالرئيسية الفرضية امن  ناينما منهجو ربتون واوسيكو حارفض في منهج وتُ 

واين  ويسل منهج فيرباح  الأاين جودة  إحصكككحئيةلة ت دلاااية ذحيجإ قة ئج وجود عل حلنتال تبين من خل

رفض في وتُ  ويسلية في منهج نحلثالفرعية الفرضككية اقبل تُ  هية   وعليالإسككتثماربلنقدية ات حلتدفقافي ح صكك

 لثة.حلثالرئيسية الفرضية امن  ناينما ومنهج ربتون واوسيكوحا منهج

واين  ويسل في منهجرباح  الأاين جودة  إحصكككحئيةلة ت دلاااية ذحيجاقة ئج وجود عل حلنتال تبين من خل

ربتون حا منهجو ويس للثة في منهج حلثالفرعية الفرضككية اقبل تُ  هلتمويلية   وعليالنقدية ات حلتدفقافي ح صكك

 .ح  إحصحئية ل  ات غير دنححيث ك ناينما رفض في منهجتُ و  واوسيكو

 

هح في نمحذج إسكككتخدامفرضكككيحت الدرباسكككة التي تم  إختبحرب( مُلخص نتحئج 18يبين الجكدول ربقم )      

ية التي تم و ربفض للفرضأ كما يبين كذلك النتيجة التي توصلت اليهح الدرباسة من قبول  ,لدرباسكة الثلثةا

 هح.إستخدام

 (18جدول ربقم ) -

 الأولىالرئيسية فرضيحت الفرعيةللفرضية  إختبحربملخص نتحئج 

 منهج اينمان منهج احربتون وسيمكو منهج لويس الفرضيحت

  الأولىالفرضية 

TA-1 *** ربفض ربفض قبول 

 TL-2 *** ربفض ربفض قبول 

 TE-3 ربفض ربفض ربفض 

 الفرضية الثحنية 

 OI – 1 *** ربفض قبول *** قبول 
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    NI -2 ربفض ربفض ربفض 

 الفرضية الثحلثة 

  CFO -1 *** ربفض ربفض قبول 

CFI-2 *** ربفض ربفض قبول 

CFF-3 *** ربفض قبول*** قبول 

 

د حصكككحئيح عنإ حيث كحنت دالة  لويسول سكككت فرضكككيحت في منهج تم قب نه  أ الجدول السكككحاق اويظهر 

( 0.10حصحئيح عند مستوى )إ حيث كحنت دالة  احربتون وسيمكو(  وقبول فرضيتن في منهج 0.10مستوى )

 حصحئيح.إ تم ربفض جميع الفرضيحت حيث كحنت غير دالة  اينمان  وفي منهج 

 الفرضية الرئيسية الثحنية إختبحرب 2-7-4

 رئيسككية الفرضككية الفرضككيحت الدرباسككة الفرعية المنبثقة عن  إختبحربذه النتحئج يمكن وانحء  على ه

المححسكككبية للنماذج رباح  الأهكل يوجكد توافق مكح اين منكحهج قيحس جودة  الثكحنيكة والتي تنص"

 ؟المستخدمة للشركحت المدربجة في اوربصة عمان

 ة:ويتفرع عن الفرضية الرئيسية الثحنية الفرضيحت الفرعية التحلي

 

 :الأولىالفرضية الفرعية 

حع قطككاين منهج لويس ومنهج اككحربتون وسكككيمكو ومنهج اينمان على هككل يوجككد توافق  والتي تنص" 

 ؟للشركحت المدربجة في اوربصة عمان الصنحعة

 

مححسبية رباح  أاين كحفة معحملت المنحهج الثلثة على وجود جودة إتفحقح  هنحلك  ن  أ ة جماليتشير النتحئج الإ 

 ضة   ولقطحع الصنحعة ككل وبمعدل منخفض.منخف

 

 الفرضية الفرعية الثحنية:

 حع البنوكقطاين منهج لويس ومنهج احربتون وسيمكو ومنهج اينمان على " هل يوجد توافق  والتي تنص

 ؟للشركحت المدربجة في اوربصة عمان
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رباح  أثة على وجود جودة اين كحفة معحملت المنحهج الثل إتفحقح  هنحلك  ن  أ ة جماليتشير النتحئج الإ 

 مححسبيةأرباح  ككل وبمعدل جودة  الأربدنيةالعحمة  سحهمةالممححسبية منخفضة  ولقطحع البنوك 

 منخفض.

 

 الفرضية الفرعية الثحلثة:

 تأمينحع القطاين منهج لويس ومنهج احربتون وسيمكو ومنهج اينمان على هل يوجد توافق  والتي تنص" 

 ؟عمانللشركحت المدربجة في اوربصة 

 

 ة على جمالياين كحفة معحملت المنحهج الثلثة الإ إتفحقح  هنحلك  ن  أ ة جماليتشير النتحئج الإ 

 .مححسبية منخفضأرباح  ككل وبمعدل جودة  تأمينمححسبية منخفضة   ولقطحع الأرباح  وجود جودة 

 

 الفرضية الفرعية الرااعة:

تون وسكككيمكو ومنهج اينمان على قطككحع اين منهج لويس ومنهج اككحرب هككل يوجككد توافق  والتي تنص" 

 ؟الخدمحت للشركحت المدربجة في اوربصة عمان

 

رباح  أاين كحفة معحملت المنحهج الثلثة على وجود جودة إتفحقح  هنحلك  ن  أ ة جماليتشير النتحئج الإ 

 مححسبية منخفض.أرباح  مححسبية منخفضة ولقطحع الخدمحت ككل وبمعدل جودة 

 

 الفرعية للفرضية الرئيسية الثحنية.حت الدرباسة فرضي   إختبحربمُلخص نتحئج ( 19يبين الجدول ربقم )
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 (19جدول ربقم )

 الرئيسية الثحنيةفرضيحت الفرعية للفرضية  إختبحربملخص نتحئج 

 معحمل منهج لويس القطحع الرقم

معحمل منهج احربتون 

 معحمل منهج اينمان وسيمكو

النتيجة 

 العحمة

1 

قطحع 

ضةمنخف 0.906 الصنحعة  منخفضة منخفضة 3.146 منخفضة 3.76 

 منخفضة منخفضة 4.931 منخفضة 23.656 منخفضة 0.129 قطحع البنوك 2

3 

قطحع 

 منخفضة منخفضة 3.214 منخفضة 3.641 منخفضة 0.984 الخدمحت

 منخفضة منخفضة 3.024 منخفضة 2.728 منخفضة 0.732 تأمينقطحع ال 4

 منخفضة منخفضة 3.348 منخفضة 5.591 منخفضة 0.85 السوق ككل

 

في نتككحئج قيم معككحملت المنككحهج لجميع إتفككحقككح  ن هنككحلككك أ ويتضكككح من خلل الجككدول  

كككحت رباح  الأجودة  ن  أ القطحعحت على  كحنت  الأربدنيةالعحمة  سكككحهمةالمالمححسكككبية للشرك

 قطحع والسوق ككل  وذلك كما يلي: لكلِّ  منخفضة  

ححسبية لكحفة القطحعحت كحنت في منهج لويس حيث المرباح  الأقيمة لمعحمل جودة أدنى  ن  إ  

 ضككح  أيقيمة كحنت أعلى مححسكبية منخفضككة  و أرباح  ( لقطحع البنوك واجودة 0.129الغت )

مححسكككبية أرباح  اجودة  (23.565)قطكحع البنوك في منهج اكحربتون وسكككيمكو حيث الغت

 منخفضة.

( بمعدل 2.931الغت ) قيمكة لمعكحمكل منهج اينمان ككحنكت في قطحع البنوك حيثأعلى  ن  إ  

مححسكككبية أرباح  ( اجودة 3.024) تأمينقيمة كحنت لقطحع الأدنى منخفضكككة  أرباح  جودة 

 منخفضة.

,كحنت نتيجة المؤشات الثلث ولكل القطحعحت   دنى أ وبمعدلات منخفضة فقد الغت  مت فقة 

المؤش قيمة للسوق عند أعلى (% اينما كحنت 0.85والغت)الأول قيمة للسوق عند المؤش 

 (%.5.591 وقد الغت )نيالثح 
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 مس حلخالفصل ا

 تحلتوصيائج و حلنتا: 

 سةالدرب ائج ح: نتولاأ 

كك ليةحلمائم القو ا سككلمة سككبية علىحلمحارباح  الأجودة  أثرس حقي إلىسككة الدرب اهدفت هذه  حت للشرك

 لية :حلتائج حلنتا إلىلتوصل ا ت تم  حيلفرض  ا إختبحربواالمدربجة في اوربصة عمان 

مثلة  متسكككبية حلمحارباح  الأاين جودة  إحصكككحئيةلة ت دلااقة سكككلبية ذئج وجود عل حلنتا أظه رت -

 نحرافالإ نسكككبة  لويس على  حيث يحتوي منهج لتشكككغيليا لراحافي ح واين وصككك لويسبمنهج 

في رباح ح وجود ص نَّ إف لتشغيلية النقدية ات حلتدفقاعلى  لتشغيلي مقسومة  الراح افي ح ربي لصحلمعيا

 حسككب الأربدنيةمة حلعا سككحهمةالمت حلشركككافي أرباح  لضككوربة وجود جودة حني ايع تشككغيلي لا

   .منهج لويس

تمثلة  مسكككبية حلمحارباح  الأاين جودة  إحصكككحئيةلة ت دلاااية ذحيجإ قة ئج وجود عل حلنتا أظه رت -

سب منهج حرباح  الأع جودة ح ربتفإ ن  إ حيث لتشغيلي  الراح افي ح ربتون وسكيمكو واين وصحبمنهج ا

 لتشغيلي.الراح افي ح في جودة ص إنخفح  إلىن وسيمكو سيؤدي ربتو حا

واين  نينمامنهج اربتون وسيمكو و حبمنهج امتمثلة  سبية حلمحارباح  الأئج ربفض جودة حلنتا أظه رت -

 لتشغيليالراح افي ح ص

هج ومن ومنهج لويس نانمهج اينمامتمثلكة  سكككبيكة حلمحكارباكح  الأئج ربفض جودة حلنتكا أظه رت -

 م.حلعالراح افي ح واين ص ربتون وسيمكوحا

مثلة  متسكككبية حلمحارباح  الأاين جودة  إحصكككحئيةلة ت دلااذ سكككلبيةقة ئج وجود عل حلنتا أظه رت -

 حسب منهج لويس سيؤديرباح  الأع جودة ح ربتفإ نَّ إ حيث   الإلتزامحت إجماليواين  لويسبمنهج 

 .الإلتزامحت إجماليفي جودة مجموع  إنخفح  إلى
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واين  نربتون وسيمكو ومنهج اينماحبمنهج امتمثلة  سبية حلمحارباح  الأض جودة ئج ربفحلنتا أظه رت -

 ت.حلتزملإا إجمالي

واين  نربتون وسيمكو ومنهج اينماحبمنهج امتمثلة  سبية حلمحارباح  الأئج ربفض جودة حلنتا أظه رت -

 .الأصول إجمالي

مثلة  متسكككبية حلمحاح  رباالأاين جودة  إحصكككحئيةلة ت دلااقة سكككلبية ذئج وجود عل حلنتا أظه رت -

 لىإحسب منهج لويس سيؤدي رباح  الأع جودة ح ربتفإ نَّ إ   حيث الأصول إجماليبمنهج لويس واين 

 .الأصول إجماليفي جودة مجموع  إنخفح 

 مكوربتون وسكككيحومنهج ا بمنهج لويسمتمثلة  سكككبية حلمحارباح  الأئج ربفض جودة حلنتكا أظه رت -

 كية.لملاحقوق  إجماليواين  نومنهج اينما

مثلة  متسكككبية حلمحارباح  الأاين جودة  إحصكككحئيةلة ت دلااقة سكككلبية ذئج وجود عل حلنتا أظه رت -

حسككب ح  رباالأجودة  إنخفح  نَّ إ لتشككغيلية  حيث النقدية ات حلتدفقافي ح بمنهج لويس واين صكك

 لتشغيلية.النقدية ات حلتدفقافي ح ص إنخفح لضوربة حيعني ا منهج لويس لا

 نربتون وسكككيمكو ومنهج اينماحبمنهج امتمثلة  سكككبية حلمحارباح  الأفض جودة ئج رب حلنتا أظه رت  -

 لتشغيلية.النقدية ات حلتدفقافي ح واين ص

تمثلة  مسكككبية حلمحارباح  الأاين جودة  إحصكككحئيةلة ت دلاااية ذحيجاقة ئج وجود عل حلنتا أظه رت -

حسككب ح  رباالأجودة  عح ربتفإ ن  إ ية  حيث الإسككتثماربلنقدية ات حلتدفقافي ح بمنهج لويس واين صكك

 لتشغيلية.النقدية ات حلتدفقافي ح ص ع في جودةح ربتفإ  إلىسيؤدي منهج لويس 

واين  نربتون وسيمكو ومنهج اينماحبمنهج امتمثلة  سبية حلمحارباح  الأئج ربفض جودة حلنتا أظه رت -

 ية.الإستثماربلنقدية ات حلتدفقافي ح ص
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لنقدية ات حدفقلتافي ح واين ص نبمنهج اينماتمثلة  مسبية حلمحارباح  الأئج ربفض جودة حلنتا أظه رت -

 لتمويلية.ا

تمثلة  مسكككبية حلمحارباح  الأاين جودة  إحصكككحئيةلة ت دلاااية ذحيجاقة ئج وجود عل حلنتا أظه رت -

حسككب ح  رباالأع جودة ح ربتفإ ن  إ ية  حيث الإسككتثماربلنقدية ات حلتدفقافي ح بمنهج لويس واين صكك

 .يةالإستثماربلنقدية ات حلتدفقافي ح في جودة صع ح ربتفإ  إلىمنهج لويس سيؤدي 

مثلة  متسكككبية حلمحارباح  الأاين جودة  إحصكككحئيةلة ت دلااذ سكككلبيةقة ئج وجود عل حلنتا أظه رت -

رباح  الأودة ج إنخفح  نأ ية  حيث لتمويلالنقدية ات حلتدفقافي ح واين ص ربتون وسكيمكوحابمنهج 

 .تمويليةلالنقدية ات حلتدفقافي ح جودة ص في إنخفح   إلىسيؤدي  ربتون وسيمكوحا حسب منهج

  أرباح اين ككحفكة معكحملت المنحهج الثلثة على وجود جودة إتفكحقكح  هنكحلكك  ن  أ النتكحئج  أظه رت -

 مححسبية منخفضة   ولقطحع الصنحعة ككل وبمعدل منخفض.

رباح  أاين كحفة معحملت المنحهج الثلثة على وجود جودة إتفحقح  هنحلك  ن  أ النتكحئج  أظه رت 

 أرباح ككل وبمعدل جودة  الأربدنيةالعحمة  سكككحهمةالممححسكككبية منخفض ولقطحع البنوك 

 مححسبية منخفض.

رباح  أاين كحفة معحملت المنحهج الثلثة على وجود جودة إتفحقح  هنحلك  نَّ أ النتكحئج  أظه رت 

 مححسبية منخفض.أرباح  ككل وبمعدل جودة  تأمينمححسبية منخفض ولقطحع ال

رباح  أاين كحفة معحملت المنحهج الثلثة على وجود جودة إتفحقح  هنحلك  ن  أ لنتكحئج ا أظه رت 

 مححسبية منخفض.أرباح  مححسبية منخفض ولقطحع الخدمحت ككل وبمعدل جودة 

 اين كحفة معحملتإتفحقح  هنحك  ن  أ المحكحسكككبيكة رباكح  الأة لتحليكل جودة جماليكالنتكحئج الإ  

دة جو  ن  أ مححسككبية منخفضككة  و أرباح  ت على وجود جودة المنحهج الثلثة ولجميع القطحعح

 المححسبية لجميع القطحعحت ككل كحنت منخفضة.رباح  الأ
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 ت حلتوصيا:  حينحث

ه ربسكككتمما إلى الإداربة أتلج الذيعب لتل اونية للحد من نحت قحسكككة اوضكككع عقواالدرب اتوصي 

 . ليةحلماربير حلتقالية و حلمات حنحلبيحا

وقد  تاث سككنو سككة فترة ثل الدرب اخذت أ لمدربوسككة فقد الفترة ادة حيسككة ازالدرب اوصي تُ  كما  -1

لة لدلاا تنحلية ضعيف وقد كحلمائم القو ا مةسل  علىرباح  الأثير جودة حت ن  أ ئج حلنتا أظه رت

 .  % 11عند مستوى  حفي معظمه حصحئيةلإ ا

 حهذِ خ  أ و  ربسةالدائج حعلى نت لية حلماق اورب لأالمختصكة كهيئة ائر الدو اع طل سكة لل الدرب اوصي تُ  -4

   .ربحعتبلا ااعين 

ت حلتدخل اعمليا هرةِ حظ تِ حمن عملي تحدِّ  ن  أ لممكن التي من ااط الضكككو ادفع مزيد من   -3

 سبي.حلمحا  يضح لإاس و حلقيا
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 جعالمر ائمة حق

 لعراية: اللغة حجع االمر ا -1

ت حكلشر اية على ناسكة ميدالية )درب حلماربير حلتقالمؤثرة في جودة امل العو ا(  4119لخير  طه  )ا أاو -

 لسعودية. العراية المملكة ال  عمالأ اربة ادإ   كلية لسعودية(ا

رب اسكككندربية : دلإا. 4 ط ليةحلماسككبة حلمحات متقدمة في حسككادرب (. 4112ربم   وصككفي )حلمكا أاو -

 لجديدة.امعة حلجا

لدون هندربيكسكككن:ترجمة وتعريب كلية ا:سكككبيةحلمحالنظريكة ا( 4115ل خليفكة)زيكد كما أاو -

 اعة.الر الطبعة اسكندربية لاامعة ح ج ربةحلتجا

 دامإستخل احلماس أ سبية على تكلفة رب حلمحارباح  الأجودة  أثرسة ادرب ( " 4119علي  سكوزي  ) أاو -

جستير  حم لةح  ربسلدولية"اسبة حلمحايير حء على معحسبية وانحلمحات حلنوعية للمعلومائص حلخصكا

 شمية.حلها الأربدنيةلمملكة ا  ةالأربدنيمعة حلجا  حلعليات حسالدرب اغيرمنشوربة  كلية 

سبية في تكلفة حلمحارباح  الأجودة  أثر"(4111)رب,محمدحنصك أاومون,حلداعي,ماعلي ,سكوزي , أاو -

اع حلسالمجلد ال: ,عمالا اربة ادإ في  الأربدنيةلمجلة ا,لدولي"الي حلما الأالغيير حلمع حلملكية طبقاحقوق 

 الأوللعدد ا

مد للنشرككك حرب حا  د الأولىلطبعة ا   سكككبةحلمحادئ حمب  (4111)لرزقالح ح  صككك حدم  يوحنكال ا -

 .نلتوزيع   عمااو 

ء للنشرككك اأثر ,الأولىلطبعككة الككدوليككة,اليككة حلمككاربير حلتقككايير حمعكك(,4118لككد,)حت,خككارب حلجعككا -

 ربقة.حلشالتوزيع,او 
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معية  حلجاديمي للكتب حكلاالمركز ا  الأولىلطبعة ا  ليةحلمكا الإداربة(  4117يز سكككليم )حد  فكاحكد -

 ربدن.لاا

سكككخ جيت للكمبيوتر حلنا مكتب  سكككبةحلمحايير حموسكككوعة مع (2002)ل حلعاربق عبد حد  طحما -

 هرة   حلقا  نيح لثالجزء ا 

 حلتحليل وفقالعر  و او  عدادلإ اسكككس ا -ليةحلمكاربير حلتقكا(  "4114ل  )حلعكاربق عبكد حد  طكحما -

لعراية اية و نحلبريطاة و مريكيلا الدولية و اسكككبة حلمحايير حت في معلتعديل ات و ارب اصكككدلا احدث لا 

 لعراية اهرة  جمهوربية مصر حلقا -معيةحلجارب الدا  لمصرفيةاو 

 ئلارب و ا: د ن" عما ييرحلمعا إلىدئ حلمباصر من حلمعاسككبي حلمحالمنهج ا( " 4113  ) نا ربضككو  نححن -

 .الأولىلطبعة اللنشر   

كككا: دليكل من رباكح  الألمؤثرة في جودة امكل العو ا." ("4114م,),عل ناحمكد - عية حلصكككنات حلشرك

 لعددالعشرككين المجلد اربية :ادلا ادية و حقتصككلا ات حسككامية للدرب سككل لاامعة حلجامجلة ",الأربدنية

 .311ص-465ول.صلاا

رباككح  الألنقككديككة و ات حلتككدفقككائمككة لمؤثرة على مككدى مل امككل العو ا(  4115 )ناغمككة   زهر ادرب  -

لية حلماعلوم لاغير منشوربة كلية ة  الة دكتورب ح  ربسسكهملسكوقية للائد العو اسكبية في تفسكير حلمحا

 .  نلمصرفية   عمااو 

معية   حلجارب الدا   الإسكككتثمارب لأغرا لية حلمائم القو ا  تحليل  (4112)لدينال ي   كماالدهرو ا -

   .سكندربيةلاا
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ت غير منشكككوربة اضر ح" محككلحلمككاس ام رب الككدخككل الككدخككل""و اهيم حمفكك("1999دهمش  نعيم ) -

 .ربدنلاا  ن عماالأربدنيةمعة حلجا 

ت حسككالدرب اعهد  م لعمليةالعلمية و احية حلنالنقدية من ات حلتدفقائمة حق (1996)دهمش  نعيم -

 .ربدن لاالمصرفية   ا

 .لعمليةالعلمية و احية حلنالنظرية من ات حلتدفقاعلية حف (1996)دهمش  نعيم -

دئ حمبكك(,4111حمككد,لطفي,منير,)اهر,حيلككة,محمود,ظككلخل ارب ,محمككد,حنصككك أاودهمش,نعيم , -

 .لثةحلثالطبعة ائل للنشر ,ارب و ا:دنعما,لعمليةالعلمية و ا الأصولة سبحلمحا

رب ا: د ن  عما سكككوبحلحا إسكككتخداملي احلمالتحليل ا(   4113د   ونورب   )حزن أاولدوربي  مؤيد   و ا -

 .الأولىلطبعة ائل للنشر   او 

 نيح لثاء لجز اج   ح حمد حجا  ترجمة  لمتوسطةاسبة حلمحا (1999)ت  نحلد كيسكو   وجيري ديمحربون -

  .حلريالمريخ للنشر   ارب اية   دنحلثالطبعة ا  

يير حللمع حلية للبنوك وفقحلمائم القو اوتصكككوير  إعدادعد اقو  (.4111هد   محمد سكككمير)حلشكككا -

 لعراية .اربف حلمصاد حتحات ا منشورب  لدوليةا

ة: غز    ميةسل لااربف حلمصكاربف و حلمصكالمصركفية في ات حلعملياسكبة ح(  مح4116هين   علي   )حشك -

 . الأولىلطبعة امية   سل لاامعة حلجا
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ت حلشرككككادربة عن حلصكككالمنشكككوربة الية حلمات حنحتي للبيح لمعلومالمحتوى ا( " 4111م )حعنا   صكككل  -

ت حاحلحسالمقرضين ومدققي المستثمرين و امن وجهة نظر  الأربدنيةمة حلعا سكحهمةالمعية حلصكنا

لمملكة اوسككط  لاالشرككق امعة حل   جعمالا اجسككتير غير منشككوربة  كلية حلة مح   ربسكك ربجين"حلخا

 شمية .حلها الأربدنية

في رباح  الأعلى جودة  حهأثر سكككبية و حلمحاس حلقيا أسكككحليبتقييم ( "4111دي محمكد)لصكككماا -

كككا لعراية ا نمعة عماحة غير منشكككوربة  جاطروحة دكتورب ا. "نلمدربجة في اوربصكككة عماات حلشرك

 ربدن.لاا   ن  عما حلعليات حساللدرب 

 مةحلعا سككحهمةالمعية حلصككنات حلشركككالتقييم قدربة  أنموذجء حان(. 4116ف )امد نو حات  اعبيد -

ة غير اطروحة دكتورب ا.  لنقديةات حلتدفقائمة حت قحمعلوم إسكككتخدامرب ااسكككتمر لااعلى  الأربدنية

 ربدن.لاا   ن  عما حلعليات حسالعراية للدرب ا نمعة عماحمنشوربة  ج

 ثماربالإستسة حلية على سيحلمائم القو اجودة  أثرس حمقتر  لقي أنموذج"(  4111ل  )لعفيف  جماا -

 نمعة عماحه غير منشكككوربة  جاطروحة دكتورب ا"  الأربدنيةعية حلصكككنا سكككحهمةالمت حلشرككككالدى 

 شمية.حلها الأربدنيةلمملكة ا  حلعليات حسالعراية للدرب ا

 سكككتقبل للنشركككلمارب ا: د ن  عما ليحلمالتحليل الية و حلما الإداربةمقدمة في (  4111عقل   مفلح   ) -

 ية .نحلثالطبعة ا 

ت حللشرك ليةحلماربير حلتقالمعلنة في ارباح  الألتقييم جودة  أنموذج( " تطوير 4115علقم  محمد  ) -

ككائص حاخصكك حقتهوعل  الأربدنيةمة حلعا سككحهمةالم ة سككات  درب حاحلحسككاتب تدقيق حت ومكحلشرك

ت حسالدرب ا  كلية حلعليات حسادرب لعراية للا نمعة عماح  جه غير منشكوربةاطروحة دكتورب اية  ناميد

 لية.حلماربية و ادلا ا
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لنقدية في تفسكككير ات حلتدفقاربنة مع حلمقحسكككبية احلمحارباكح  الأ يكةأهم( " 4113هر )حعلي  مك -

لمملكة ا ليرموكامعة حربية  جادلا العلوم اد و حقتصلا اجستير غير منشوربة  كلية حلة مح"   ربسلسيولةا

 شمية.حلها الأربدنية

ية نحثلالطبعة التوزيع   اق للنشر و الورب ارب ا: د ن عما لمتوسطةاسبة حلمحا(  4114  )غ ا غ   فر ا لفر ا -

. 

 ن  عما ليةحلماربير حلتقا عدادلدولية لإ ايير حلمعا(  4112ونيين   )نحلقاسكككبين حلعربي للمحالمجمع ا -

 .ربدنلاا.

عة حمدخل صنلي :حلمالتحليل ا( 4115صر)حلناعيل  ونورب  عبد سمااعيل و سمااكر و حمحمد  منيرشك -

 ئل للنشر.ارب و ا:د ن عما4 ط تارب القر ا

نشركك ئل للارب و ا: د ن عما نيئتما لا الي و حلمالتحليل الحديثة في ات حهحتجلا ا(   4113مطر   محمد ) -

 . الأولىلطبعة ا  

لجزء الية حلماسبة حلمحاصول ا(  4115لدين )ام حش   حسكالخر ام   وليد و حصر وصكيحلنانورب   عبد  -

 ية .نحلثالطبعة المسيرة   ارب اد:  ن  عمانيح لثا

ية سكككبحلمحايير حسكككبي وفق للمعحلمحا الأفصكككح س و حلقيالية حلماسكككبة حلمحا(  4111حمد )انورب   -

 معية .حلجارب الدا   لمصريةاسبة حلمحايير حلدولية ومعا
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